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MENSAGEM DO DIRETOR PRESIDENTE
O Estado do Espirito Santo demonstrou uma forte expansdo em 2006, registrando um expressivo
crescimento de 7% na produgdo industrial. A balanga comercial do Estado do Espirito Santo fechou o
ano de 2006 crescendo 21% em relagdo a 2005, com um saldo positivo de US$ 1,8 bilhdo. Nas
exportagdes, os maiores destaques foram o minério de ferro, celulose, ferro, ago, rochas ornamentais
e café em gréos. Na area de petréleo e gds, os novos investimentos resultaram em uma produgéo de
cerca de 180 mil barris/dia, sendo o Estado o segundo produtor do Brasil em 2006.
Seguindo a tendéncia da economia do Estado, a energia distribuida pela Escelsa apresentou um
significativo crescimento de 5,5%, acima da média nacional de 3,8%, atingindo 8.060 GWh.
Alguns indicadores merecem referéncia, nomeadamente:
e AEscelsa fechou o anocom 1.058.915 clientes, ou seja, um crescimento de 2,7%.
e Os indicadores de qualidade do servigo prestado aos clientes apresentaram uma significativa
melhoria, nomeadamente o DEC (Duragdo Equivalente de Interrupgdo por Consumidor) e o FEC
(Frequéncia Equivalente por Consumidor) que foram os melhores na histdria da Escelsa.
Uma melhoria do indice de perdas totais, passando de 13,3% para 13,1%. Esta reducdo reflete a
entrada em operagéo da subestagdo Viana, pertencente a Furnas e a maior geragdo hidrelétrica no
Estado, especialmente da Usina de Mascarenhas.
* A Escelsa realizou investimentos que totalizaram R$ 191,3 milhdes, 18% superior a 2005, prova do
compromisso da empresa com o desenvolvimento econémico e social do Estado. De referir, em
especial, o cumprimento integral do Programa Luz para Todos, uma parceria da Escelsa, Governo do
Estado do Espirito Santo e Governo Federal, superando as metas comprometidas com o MME e Annel.
A Escelsa apresentou resultados econdmicos bastante positivos, em parte devido ao crescimento do
mercado, destacando-se uma elevagdo da margem do EBIT, de 14,4% para 15,9%, e da margem do
EBITDA, de 19,9% para 21,4%, em 2006.
Em treinamento alcangou-se o indice de 140,93 horas de treinamento por colaborador.
Durante o ano de 2006, a Escelsa recebeu prémios atestando a qualidade dos servigos prestados aos
seus clientes e de sua gestdo empresarial:
Recebeu o Diploma na Categoria Prata do Prémio Qualidade Espirito Santo - PQES em 2006,
disputado entre as maiores empresas localizadas no Estado. O PQES utiliza os mesmos critérios de
exceléncia do Prémio Nacional da Qualidade, o PNQ;
Na avaliagdo do prémio Abradee - Associagdo Brasileira das Distribuidoras de Energia, a Escelsa foi
reconhecida como a quarta melhor empresa da regido sudeste em Qualidade da Gestdo e a sexta
melhor do Pais, na categoria empresas de distribuigdo de energia elétrica com mais de 400 mil
clientes, dentre aquelas que concorreram ao prémio;
Conquistou o Prémio Procel 2006, concedido pelo Ministério de Minas e Energia por reconhecimento
publico ao empenho e aos resultados obtidos na atuagdo no combate ao desperdicio de energia,
como a melhor empresa no segmento de médio porte, por seu projeto de eficiéncia energética
realizado no Shopping Vitoria;
Pelo 7° ano consecutivo recebeu a certificagdo de empresa amiga da crianga, concedida pela
ABRINQ, pela suas agBes contra o trabalho infantil e programas voltados a insergdo social de criangas
e adolescentes carentes.
A Escelsa estd preparada para fazer os investimentos necessarios para suportar o crescimento de
mercado do Espirito Santo. A eficiéncia operacional e o combate as perdas continuarao sendo os
principais objetivos estratégicos da Escelsa.

Antonio Eduardo da Silva Oliva - Diretor Presidente
CENARIO MACROECONOMICO: O cendrio de estabilidade macroeconémica se manteve em 2006.
Os principais indicadores econdmicos mantiveram a tendéncia apresentada em 2005 - inflagdo e taxa
de cdmbio sob controle, taxa de juros em queda e crescimento econdmico moderado. Em 2006, o
consumo de energia elétrica no Brasil cresceu 3,8%, de acordo com dados da Empresa de Pesquisa
Energética (EPE), um ritmo inferior aos 4,6% registrados em 2005. O Estado do Espirito Santo
demonstrou uma forte expansé@o em 2006, registrando um expressivo crescimento de 7% na produgao
industrial. A economia tem como ponto forte o comércio exterior, contando com ferrovias e um
eficiente complexo portudrio com seis portos, e a industria de petréleo e gas. A balanga comercial do
Estado do Espirito Santo fechou o ano de 2006 crescendo 21% em relagdo a 2005, com um saldo
positivo de US$ 1,8 bilhdo. Nas exportagdes, os maiores destaques foram o minério de ferro, celulose,
ferro, aco, rochas ornamentais e café em grdos. Na area de petrdleo e gds, os novos investimentos
resultaram em uma produgdo de cerca de 180 mil barris/dia, sendo o Estado o segundo produtor do
Brasil em 2006.
A ESCELSA E SUA AREA DE CONCESSAO: A Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. - Escelsa é uma
Companhia Aberta desde 19 de janeiro de 1996, com sede na cidade de Vitdria, Estado do Espirito
Santo, regida pela Lei das Sociedade por Agbes, controlada pela EDP Energias do Brasil S.A., desde
novembro de 2002, passando a ser sua subsidiaria integral, a partir de 29 de abril de 2005. A Escelsa
atende a 70 dos 78 municipios do Estado do Espirito Santo, em uma drea de 41.241 km#, equivalente a
aproximadamente 90% do Estado e a 93,8% da populagao total, o que corresponde a 3,2 milhdes de
habitantes. A concessdo tem vigéncia até 16 de julho de 2025, podendo ser renovada por mais 30
anos, conforme Decreto Executivo de 17 de julho de 1995, outorgada pela Unido Federal.

PRINCIPAIS INDICADORES

(1) Divida Liquida = Divida Bruta - caixa e valores mobilidrios - saldo liquido de ativos regulatérios

(2) EBITDA = Lucro antes de impostos, juros, depreciagdo, amortizagdo e resultado ndo operacional.
Nota: As informagdes aqui apresentadas estdo de acordo com os critérios da legislagdo societéria
brasileira, a partir de informagdes financeiras auditadas. As informagGes operacionais ndo foram
objeto de exame por parte dos auditores independentes.

REDE ELETRICA

Caracterizagdo do Sistema Elétrico - O sistema elétrico de distribuigdo da Escelsa é formado por
linhas de distribuicdo de 138kV, 69kV, 34,5 kV e redes de média e baixa tensdo, sendo totalmente
integrado ao Sistema Interligado Nacional. O sistema elétrico atingiu a ponta de demanda de 1.404,33
MW no més de fevereiro de 2006.

Principais Dados das Instalagdes Elétricas da Escelsa

Variacao
Instalagoes 2006 2005 Quant. %
Numero de Subestacoes * 72 71 1 1,4
Poténcia Instalada de Transformacgao (MVA) 2.913 2.851 62 2,2
Redes de Distribuicéo - Propria - Total - km 52.608 49.982 2.626 53
Redes de Distribuigdo - Propria - AT
(maior ouigual a 69 kV) 2.632 2.605 27 1,0
Redes de Distribuig&o - Propria - MT
(entre 1 e menora 69 kV) 41.735 39.301 2.434 6,2
Redes de Distribuigdo - Propria - BT
(menorque 1kV) 8.241 8.076 165 2,0
Transformadores de Distribuicdao
Proprios - Total - (quantidade) 57.566 48.309 9.257 19,2
Transformadores de Distribuig&o Proprios - Urbano 19.280 19.062 218 1,1
Transformadores de Distribuig&o Proprios - Rural 38.286 29.247 9.039 30,9
Transformadores de Distribuicao
de Terceiros - (quantidade) 44.802 44.077 725 1,6
Total de kVA’s Instalados na Distribuicdo
Prépria - Total - (MVA) 1.852 1.715 137 8,0
Total de kVA's instalados na distribuicao
prépria - Urbano 1.237 1.208 29 2,4
Total de kVA's instalados na distribuicao
prépria - Rural 615 507 108 21,3
Total de kVA's Instalados na Distribuicao
Terceiros (MVA) 1.827 1.749 78 4,5
Postes em Redes de Distribuigao -
Total - (Quantidade): 509.766 | 479.653 | 30.113 6,3
Postes em Redes de Distribuigdo - Urbano 257.626 242.407 15.219 6,3
Postes em Redes de Distribuig&o - Rural 252.140 237.246 14.894 6,3

* Inclui uma subestagdo movel

AT = AltaTensdo  MT = MédiaTensdo BT = Baixa Tensdo

No que tange a conexd@o com a Rede Bdasica do Sistema Interligado Nacional, o sistema elétrico da
Escelsa possui quatro pontos de interligagdo: trés diretamente com a supridora Furnas, através da
transformacgdo 345/138 kV na localidade de Pitanga (Subestagdo de Transmissdo - ST Vitéria), no
municipio da Serra, ES, e da transformagdo 345/138 kV na localidade de Areinha (ST Viana), no
municipio de Viana, (ambas na Regido Metropolitana da Grande Vitéria) e em 138 kV em Campos, no
Estado do Rio de Janeiro (ST Campos) - além de um quarto ponto de interligagdo em 230/138 kV na ST
Mascarenhas.

AMBIENTE REGULATORIO E TARIFARIO

Reajuste Tarifario - A Aneel homologou em agosto de 2006 um reajuste médio das tarifas da Escelsa
de 16,67%, para o periodo entre agosto de 2006 e julho de 2007. O reajuste concedido ja considera o
percentual de 8,44% de ajustes financeiros para recuperagdo de custos incorridos sem cobertura
tarifaria. O reajuste tarifario contemplou o reconhecimento liquido positivo de R$ 34,4 milhdes,
referentes principalmente a revisdo, pela Aneel, dos critérios utilizados no ano anterior no tratamento
dos impactos da desverticalizagdo de ativos da concessionaria.

BALANGO ENERGETICO
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Descricao Unidade dez/06 | dez/05 Var. %
Financeiros S35
Ativo Total R$ milhdes | 2.013,0 1.804,8 11,5 Energia em Transito
Patriménio Liquido R$ milhdes 773,2 608,5 27,1 - BEIE0
Divida Liquida (1) R$ milhdes 316,8 257,5 23,0 3:437.610)
Divida Liquida/Patrimonio Liquido vezes 0,4 0,4 (0,0
Divida Liquida/EBITDA vezes 1,2 1,1 0,1 Compra de Energia - Durante o ano de 2006, a Escelsa comprou um total de 6.183 GWh para o
Descrigdo Unidade dez/06 | dez/05 Var. % atendimento do seu mercado, por meio de contratos bilaterais, leildes, Itaipu e Proinfa. Em relagdo a
Resultados 2005, isso significou um decréscimo de 539 GWh. Em 01/02/2006 teve o inicio do suprimento do
Receita Bruta R$ milhdes | 1.861,5 1.761,3 5,7 contrato de compra e venda de energia elétrica com a Enerpeixe, com periodo de suprimento de 10
Receita Liquida R$ milhdes | 1.281,2 1.223,3 4,7 anos. O montante anual contratado € de 47,2 MWmédios para o ano de 2006 e 53,9 MWmédios para os
Gastos Gerenciaveis e N3o Gerenciaveis R$ milhdes | 1.078,1 1.046,7 3,0 demais anos, ao preco de R$ 107,18/MWh, com data-base de outubro de 2003 e reajuste concatenado
Resultado do Servigo (EBIT) R$ milhdes 203,1 176,7 15,0| adatado reajuste/revisdo tarifaria da Escelsa.
EBITDA (2) R$ milhdes 273,9 243,4 12,5 Energia Distribuida - O total de energia elétrica distribuida pelo sistema da Escelsa (energia vendida
Resultado Financeiro R$ milhdes (64,7) (73,7) -12,2 a clientes finais, consumo préprio, energia em transito), no ano de 2006, foi de 8.060 GWh, o que
Resultado ndo Operacional R$ milhdes (1,6) (32,9) -95,0 representa um crescimento 5,5% em relagdo ao ano anterior.
Equivaléncia Patrimonial R$ milhoes - 80,0 - 2006 2005
Resultado Antes de Impostos R$ milhdes 136,8 150,2 -8,9 Rec. Rec.
Lucro Liquido R$ milhdes 139,6 155,2 -10,0 Clientes | Volume Oper. Clientes | Volume Oper.
Margens unidade MWh R$ mil unidade MWh R$ mil
Margem EBITDA (EBITDA/rec. liquida) % 21,4% 19,9% 1,5p.p Fornecimento
Margem Liquida (lucro lig./rec. liquida) % 10,9% 12,7% | -1,8p.p Residencial 827.193| 1.372.831 431.222 812.000| 1.321.382| 366.343
Operacionais Industrial 10.589| 1.041.163 221.402 10.607| 2.095.840 327.263
Energia Distribuida GWh 8.059,7 7.639,2 5,5 Comercial 89.921 905.023 254.627 89.047 841.917 213.181
Energia Vendida a Clientes Finais GWh 4.276,2 5.132,0 -16,7 Rural 121.679 419.309 76.624 110.018 356.333 61.431
Residencial 1.372,8 1.321,4 3,9 Outros (2) 9.374 537.838 111.348 9.025 516.550 93.517
Industrial 1.041,2 2.095,8 -50,3 Energia Forn.
Comercial 905,0 841,9 7,5 Clientes Finais 1.058.756(4.276.164|1.095.223 1.030.697|5.132.022|1.061.735
Rural 419,3 356,3 17,7 Suprimento Convencional 1 336.269 36.646 1 298.950 30.668
Outros 537,8 516,6 4,1 Energia em Transito 24| 3.437.610 238.383 25| 2.198.050 150.146
Suprimento a Outras Concessiondrias GWh 336,3 299,0 12,5 Consumo Préprio 134 9.644 - 145 10.138 -
Consumo Préprio GWh 9,6 10,1 -4,9 Total Energia Distribuida[1.058.915|8.059.687(1.370.252 1.030.868|7.639.160(1.242.549
Energia em Transito GWh 3.437,6 2.198,0 56,4 Fornecimento ndo
Investimentos R$ milhdes 191,3 162,2 18,0 Faturado (3) - - 16.082 - - 54.678
Numero de Clientes Finais mil 1.058,9 1.030,9 2,7 Outras Receitas - - 43.738 - - 31.159
Ndmero de Colaboradores unidade 999 1.158 -13,7 (-) Dedugdes a Receita
Produtividade (MWh distribuido/empregado) MWh 8.068 6.597 22,3 Operacional - -1 (148.847) - -] (105.053)
Duragdo Equiv. de Interrupgao por Cliente - DEC horas 8,30 11,83 -29,8 Receita Operacional
Freqiiéncia Equiv. de Interrupgdo por Cliente - FEC vezes 6,34 8,66 -26,8 Liquida 1.058.915|8.059.687(1.281.225 [1.030.868|7.639.160|1.223.333
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Notas:

(1) Dados em R$ referem-se a Receita sem ICMS, sem RTE, sem consumo proprio, sem ECE/EAE e com

baixa renda.

(2) Outros = Poder publico + Iluminag&o publica + Servigo publico

(3) Fornecimento N&o Faturado inclui ajustes regulatdrios a receita.

O total de energia elétrica vendida aos consumidores finais em 2006 atingiu o montante de 4.276

GWh, apresentando um decréscimo de 16,7% em relagdo ao ano anterior, devido a migragdo de

clientes cativos para o mercado livre na classe industrial. A evolugdo da energia vendida por classe de

consumo pode ser visualizada a seguir:

* Classe residencial: o aumento de consumo foi de 3,9%, reflexo do forte crescimento de 2006, do
aumento de 1,9% no nimero de clientes e do aquecimento da economia local.

» Classe industrial: destaca-se pela redugao no volume de energia vendida, cuja participagdo no total
de energia vendida a clientes finais caiu de 40,8%, em 2005, para 24,3% em 2006. O decréscimo
estd associado a migragdo de clientes cativos para o mercado livre. Nao fosse essa migragdo, as
vendas de energia na classe industrial teriam crescido 7,8%.

* Classe comercial: apresentou um crescimento acumulado de 7,5%, influenciado pelo aquecimento
da atividade econémica, notadamente nos setores de comércio varejista e atacadista e servigos de
transporte.

o Classe rural: apresentou crescimento de 17,7%, resultado do aumento do nimero de clientes em
10,6% e do baixo indice pluviométrico (levou ao aumento da irrigacdo) registrado no primeiro e
terceiro trimestres de 2006 no norte do Estado.

* Demais classes: juntas, apresentaram crescimento de 4,1% em 2006. Contribuiram o crescimento
do consumo das classes Poder Publico com elevagdo de 7,7% e Servigo Publico com aumento
de4,7%.

O transporte de energia aos clientes livres teve aumento significativo de 56,4%, passando de 2.198

GWh para 3.438 GWh, em 2006.

Com relagdo ao numero de clientes faturados (mercado cativo com consumo préprio e uso da rede) a

Companhia encerrou o ano de 2006 com 1.058.915 clientes, representando um crescimento de 2,7%

sobre o ano anterior. A classe com maior aumento do nimero de clientes foi a Rural (10,6%), em

virtude do Programa Luz para Todos.

Perdas Técnicas e Comerciais

O indice de perdas totais, que engloba perdas técnicas e as perdas comerciais, passou de 13,3%, em

2005, para 13,1%, em 2006.

As perdas técnicas reduziram-se de 8,2% em dezembro/2005 para 7,7% ao final de 2006. O fator

preponderante, para a redug&o das perdas técnicas em 2006, foi a entrada em operagdo da subestagéo

Viana 345/138 kV, na regido sul da Grande Vitéria ao final de 2005. Contribuiram, também, os

investimentos nas subestagdes Pinheiros e Linhares no norte do Estado, a entrada em operagdo da 42

maquina da Usina Hidroelétrica Mascarenhas, com 49,5 MW e as condigdes hidrolégicas mais

favordveis no ultimo trimestre do ano traduzidas em maior geragdo hidraulica nas usinas conectadas
ao sistema de distribuigdo da Escelsa.

A Escelsa desenvolveu um vigoroso programa de combate as fraudes com a realizagdo de 323.798

inspegdes de campo e retirada de 170.619 ligagGes clandestinas, além de investimentos em

tecnologias de medigdo e de protecdo de rede, com uma recuperagéo de 47,4 GWh. Apesar do
programa executado ter sido superior ao de 2005 (elevagdo do nimero de inspegdes em 25,2% e de
retirada de ligagGes clandestinas em 19,5%), o indice de perdas comerciais da Escelsa cresceu em

2006, partindo de 5,1% em dez/2005, para 5,2% em margo, 5,0% em junho, 5,2% em setembro e

5,4% ao final do ano de 2006.

Perdas Técnicas e Comerciais

13,3% 13,4% 131% 13,2% 13,1%
51% 22 5,4%
8,2% 8,2% 8,1% 8,0% 7.7%
Dez/05 Mar/06 Jun/06 Set/06 Dez/06
Perdas Técnicas @ Perdas Comerciais
ATIVIDADE COMERCIAL

Relacionamento com Clientes

O relacionamento com clientes mereceu atengdo especial em 2006, com a implantagéo dos projetos de
ampliagéo e reforma das agéncias de atendimento, de Baixa de Conta em Tempo Real e aumento da
quantidade de unidades consumidoras abrangidas pela Leitura e Entrega Simultanea.

Foram implantadas 13 novas agéncias, totalizando 46 na area de concessédo da Escelsa.

Em 2006, a Companhia adequou os procedimentos operacionais das Agéncias de Atendimento,
destacando-se a implantagdo da geragdo de protocolo para todos os atendimentos, incluindo a
prestagdo de informagGes comerciais.

O projeto de Baixa de Conta em Tempo Real tem o objetivo de eliminar pagamentos em duplicidade,
reduzir prazos para baixas provisorias, evitar cortes indevidos, agilizar pedidos de religagdo de
unidades consumidoras e melhorar o controle da arrecadagdo nos agentes alternativos. O sistema foi
implantado em 177 agentes arrecadadores alternativos e em dezembro, foram recebidos nessa
modalidade, 40% do volume das contas arrecadadas, o que corresponde a 61% das contas
arrecadadas pela Rede Pague Facil.

O projeto de Leitura e Entrega Simulténea visa a otimizar o ciclo comercial leitura-emisséo-entrega de
contas de energia. Com este novo sistema, a emissdo das contas de energia é realizada em campo,
imediatamente apds a tomada da leitura do medidor. Este projeto foi implantado em toda a area de
concessdo da Escelsa, abrangendo aproximadamente 80% (831 mil) dos clientes.

Em 2006, a Escelsa implementou o atendimento no “call center” do cliente de média e alta tens&o por
meio de uma linha 0800, recebendo ligagBes gratuitas de qualquer local do pais.

A péagina da Escelsa na Internet foi modernizada e o acesso a Agéncia Virtual, onde os servigos
comerciais sé@o disponibilizados para auto-atendimento, foi simplificado, reduzindo a necessidade de
navegagéo entre as telas e permitindo um aumento mensal de acessos de 29 mil para 37 mil, e niimero
de servicos gerados de 53 mil para 65 mil.

O Seguro Protegdo em Conta, que tem a finalidade de contribuir para a redugdo da inadimpléncia
premiando os clientes adimplentes, atingiu, no final do exercicio, 67.197 clientes residenciais, tendo
liquidado 273 sinistros, no valor de R$ 132 mil, e premiado 11 clientes, no valor de R$ 55 mil.

A Escelsa também dedicou atenco especial para o atendimento aos Org&os de Defesa do Consumidor,
com o desenvolvimento de um programa de treinamento de seus atendentes, instalagdo de linhas
telefonicas dedicadas, e atendentes da Escelsa com dedicagdo exclusiva, para sanar os problemas
demandados por aqueles Orgos.

O pagamento das contas de energia elétrica sem a necessidade de emissdo de 22 via da conta, foi outra
melhoria disponibilizada em 2006 para os clientes da Escelsa. Com esta funcionalidade, os clientes
podem se deslocar para qualquer um dos agentes arrecadadores, e mediante o fornecimento do n° do
codigo do cliente, o agente arrecadador acessa o sistema, identifica os débitos pendentes, recebe o
pagamento e emite o comprovante. O projeto foi implantado em 230 agentes arrecadadores,
representando 59% do total de agentes.

indice de Satisfacio de Clientes

A Escelsa vem acompanhando de forma sistematizada, desde 1996, a opinido de seus clientes sobre a
qualidade do fornecimento de energia elétrica e dos servigos prestados. A pesquisa é feita pelo
Instituto Futura, instituigdo com sede em Vitdria-ES, e que goza de ampla credibilidade na sociedade
capixaba.

Os resultados dessa pesquisa possibilitam a reavaliagdo dos processos buscando a conciliagdo dos
interesses da Escelsa com os dos seus clientes, com o objetivo de melhorar o indice de satisfagdo do
cliente, que, em 2006, teve uma pequena queda, 79,50%, ante 80,72%, em 2005.
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Em outros quesitos pesquisados, valem ser destacadas as evolugées em 2006, em relagdo a 2005:

- indice de aprovagdo do cliente: passou de 72,83% para 74,40%;

- a Escelsa é uma empresa séria: passou de 81,29% para 83,07%;

- a Escelsa é uma empresa moderna: passou de 69,07% para 73,79%;

- a Escelsa é uma empresa que tem qualidade de servigo: passou de 72,36% para 75,93%.
PROGRAMA LUZ PARATODOS

Conforme Termo de Compromisso celebrado entre o Ministério das Minas e Energia, a Escelsa e o
Estado do Espirito Santo, com a interveniéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - Aneel e das
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, a participagdo financeira dos agentes, estabelecida
neste Termo de Compromisso, é: 10% de Conta de Desenvolvimento Energético - CDE, a titulo de
subveng&o econdmica; 65% de financiamento da RGR; 15% de capital préprio da empresa e 10% de
participagdo do Governo do Estado do Espirito Santo, também como subvengao.

Foram investidos em 2004 e 2005 R$ 65,0 milhdes, entre atendimento de 11.218 ligagdes no &mbito
do Programa Luz para Todos e de outros clientes rurais ndo enquadraveis no Programa.

Em 2006, o Programa Luz para Todos realizou 11.908 ligagdes e foram investidos R$ 52,6 milhdes. No
periodo 2004-2006, a Escelsa realizou um total de 23.126 ligagdes no ambito do Luz para Todos, tendo
cumprido plenamente a meta de 23.052 ligagGes acordadas com o MME e Aneel.

INVESTIMENTOS

Os investimentos em 2006 tiveram um crescimento de 18,0% em relagdo ao ano anterior, 0 que
demonstra o comprometimento da Escelsa com o desenvolvimento econdmico-social do Estado do

Espirito Santo. R$ mil
2006 2005 Var.%

Expansdo de Rede 42.861 36.584 17,2%

Melhoramento da Rede 28.768 22.620 27,2%

Universalizagdo (Rural + Urbana) 58.842 46.891 25,5%

Telecom, Informatica e Outros* 60.862 56.056 8,6%

Total 191.333 162.151 18,0%

* Em 2005, inclui R$ 22.709 mil de Geragao.

Expanséao do Sistema Elétrico

Para atendimento da demanda do mercado com niveis de qualidade exigidos pela legislacdo, foram
investidos R$ 42,9 milhdes na expanséo e adequagdo das redes elétricas, na ligagdo de novos clientes
enainstalagdo de sistemas de medigao.

Para atender a demanda da regido norte foram feitos investimentos em linhas de distribuicdo e estd em
fase de concluséo a instalagdo do transformador de forga na subestag&o Paulista, além de banco de
capacitores na subestacdo Barra do Sahy. Além disso, ja foi concluida a instalagdo do segundo
transformador da subestag&o Santa Maria de Jetiba e no sul entraram em operagéo o transformador da
subestagdo IUna e o terceiro circuito Guarapari - Muquigaba. Estas obras também contribuirdo para
elevar o nivel de qualidade e confiabilidade do fornecimento de energia elétrica ao crescente mercado
do Estado.

Melhoramento de Redes

Os principais investimentos em melhoramento de redes totalizaram R$ 28,8 milhGes e se constituiram
principalmente de substituigdo de equipamentos, bays e recondutoramento de redes em final de vida
util, representando modernizagdo e o reestabelecimento de condigdes de fornecimento de energia
elétrica. A Escelsa adquiriu ainda equipamentos para tratamento de SF6 e tratamento de 6leo, focando
na melhoria da performance da manuteng&o e preservacdo do meio ambiente. Além disso, realizou a
automagéo de duas subestagdes e aquisigdo do 2° transformador mdvel, objetivando reduzir tempo de
atendimento em casos de emergéncia.

Telecomunicagdes, Informatica e Outros

Destacam-se os investimentos na unificagdo de sistemas com as demais empresas do Grupo, que
suportardo os processos de finangas, controle, manutengdo de equipamentos, suprimentos, projetos e
recursos humanos, numa nova versdo do SAP implantada em janeiro; no Geoprocessamento (SIT) que
dard uma solugdo Unica aos processos técnicos na alta, média e baixa tensdo; no sistema da area
comercial do SAP, com a contratagdo de licenciamento e cujo desenvolvimento iniciado em 2006 e sera
finalizado em 2007, e na integrag&o da rede de dados da Escelsa as redes da Bandeirante e da EDP -
Energias do Brasil, iniciada em 2006 e que sera concluida em 2007.

Adicionalmente, destaca-se o investimento em adequagdo de medigdo e rede para inibigdo de furto de
energia. Este projeto consiste na modificagédo do sistema de medigdo de faturamento, externalizando
os medidores de energia elétrica instalados, dificultando fraudes e ligages clandestinas.
INDICADORES DE PERFORMANCE

Os indicadores de qualidade no fornecimento de energia elétrica da Escelsa apresentaram melhorias
significativas, resultado da conjugagdo de melhores procedimentos de gestdo diaria, de
investimentos, condigdes climéaticas favoraveis e do programa de manutengéo.

Medidas 2002 2003 2004 2005 2006
DEC horas 14,51 10,73 11,48 11,83 8,30
FEC vezes 10,95 8,80 9,68 8,66 6,34
TMA minutos 112 118 148 139 119
Perdas Totais % 11,3 12,2 13,0 13,3 13,1

DEC - Duragéo Equivalente de Interrupgdo por Cliente (horas - média cliente/ano)

FEC - Frequéncia Equivalente de Interrupgdo por Cliente (vezes - média cliente/ano)

TMA - Tempo Médio de Atendimento (minutos)

O DEC foi reduzido de 11,83 horas, em 2005, para 8,30 horas, no ano de 2006, representando uma
melhoria no desempenho do atendimento técnico da Escelsa em 29,8% em relagdo ao ano anterior.

O FEC também registrou uma melhoria significativa, passando de 8,66 interrupgdes por
consumidor/ano, em 2005, para 6,34 interrupgdes por consumidor/ano, em 2006, representando uma
melhoria no desempenho do sistema elétrico da Escelsa de 26,8% em relagéo ao ano anterior.

Os valores registrados para o DEC e o FEC da Escelsa no ano de 2006 representam o melhor resultado
histérico da empresa em termos de qualidade do servigo. Vale também ressaltar que nenhum dos
conjuntos elétricos violou as metas acordadas com a Aneel.

O Tempo Médio de Atendimento foi reduzido de 139 minutos, em 2005, para 119 minutos, no ano de
2006, representanto uma melhoria no atendimento da Escelsa de 14,4% em relagdo ao ano anterior.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

R$ mil
2006 2005 Var.%
Receita Operacional Bruta 1.861.548 1.761.322 5,7%
(- ) Dedugdes a Receita Operacional 580.323 537.989 7,9%
(=) Receita Operacional Liquida 1.281.225 1.223.333 4,7%
(-) Despesas Operacionais: 1.078.078 1.046.651 3,0%
Gerenciaveis 291.427 233.809 24,6%
Pessoal e Adm./Entidades de Previdéncia Privada 103.682 77.598 33,6%
Material 10.724 10.337 3,7%
Servigos de Terceiros 75.933 63.872 18,9%
Depreciagdo e Amortizagdo 70.775 66.737 6,1%
Provis&o p/Créd.Liq.Duvidosa/Perdas Liquidas 9.086 8.810 3,1%
ProvisGes para Contingéncias 3.241 -
Aluguéis e Arrendamentos 1.387 3.608 -61,6%
Outras 16.599 2.847 483,0%
N3ao Gerenciaveis 786.651 812.842 -3,2%
Energia Elétrica Comprada para Revenda 450.067 507.528 -11,3%
Encargo de Uso do Sist.de Transm.e Distribuigdo 158.051 153.682 2,8%
Encargos Setoriais (CCC, CDE e Fiscalizagdo) 164.076 145.488 12,8%
Eficiéncia Energética e Pesquisa e Desenvolvimento 14.105 4.977 183,4%
Compensagao Financeira 352 1.167 -69,8%
(=) Resultado do Servigo 203.147 176.682 15,0%
Margem do EBIT - % 15,86 14,44 1,4p.p.
EBITDA 273.922 243.419 12,5%
Margem do EBITDA - % 21,38 19,90 1,5 p.p.

A Receita Operacional Liquida atingiu o montante de R$ 1.281,2 milhdes em 2006, valor 4,7% superior
a receita de R$ 1.223,3 milhdes obtida em 2005. O incremento verificado de R$ 57,9 milhdes é
proveniente principalmente, do aumento de R$ 33,5 milhGes na receita de fornecimento de energia
elétrica, da elevagdo de R$ 88,2 milhGes na receita de uso do sistema de distribuigdo faturada aos
clientes que se tornaram livres e da redugdo de outras receitas e dedugdes de R$ 63,8 milhdes.

A receita liquida de fornecimento a consumidores cativos apresentou um crescimento de 3,2% em
2006, atingindo R$ 1.095,2 milhdes. Esta variagdo reflete a redugdo de 16,7% do mercado, devido a
migragdo de clientes cativos para o mercado livre, e os efeitos do reajuste médio de 16,7% para as
tarifas autorizado pela Aneel, a partir de 07 de agosto de 2006.

No ano de 2006, a receita de Uso do Sistema de Distribuigdo totalizou R$ 238,4 milhdes (R$ 150,1
milhdes registradas em 2005), apresentando um crescimento de 58,8% em fungdo da migragéo de
clientes cativos para a condig&o de clientes livres.

As Outras Receitas/Despesas, negativas em R$ 63,8 milhdes em 2006, foram inferiores aos valores de
2005, em fungdo dos registros dos ajustes das revisdes tarifarias de 2001 e de 2004, bem como da
cobertura tarifaria plena das despesas com Pis/Cofins, em 2006.

Os Gastos Operacionais de 2006 foram de R$ 1.078,1 milhdes, superiores em 3,0% aos verificados no
ano de 2005.

Os gastos operacionais gerenciaveis da Escelsa, compreendendo os custos de pessoal, materiais,
servicos de terceiros, depreciagdo e amortizagdo e outras despesas, foram de R$ 291,4 milhdes em
2006, 24,6% superiores aos do ano de 2005.

O crescimento verificado nas despesas com Pessoal decorreu principalmente do efeito do registro, em
2006 de provisdo para o Programa de Desligamento Voluntario - PDV, programa que esta inserido no
ambito do projeto Vanguarda do Grupo Energias do Brasil.

A rubrica Servigos de Terceiros cresceu 18,9% em 2006 em decorréncia dos aumentos de custos:
i) nas atividades ligadas a rede elétrica - em fungéo da adequagdo as novas exigéncias da Norma
Regulamentadora - NR 10, bem como na ampliagdo dos servigos de manutengdo na rede elétrica
visando a atingir os indices de continuidade definidos para a Aneel; ii) na ampliagdo dos servigos de
combate as perdas comerciais, e iii) em outras atividades comerciais - em 2006, a empresa concluiu a
implantagdo na area urbana de sua area da concessdo o projeto de leitura, emisséo e entrega
simulténea das contas de energias para as unidades consumidoras ligadas em baixa tensé&o.

Os gastos operacionais ndo gerenciaveis correspondem aos custos com energia comprada, encargos
setoriais e de transmissdo, cuja cobertura tariféria é assegurada pelo Regulador através dos reajustes
tarifarios e mecanismo da Conta de Compensacgédo de Variagdo de Custos da Parcela “"A” - CVA. Os
gastos ndo gerencidveis totalizaram R$ 786,7 milhdes, em 2006, resultando em uma redugéo de 3,2%
em relagdo ao ano anterior.

O Resultado do Servigo de Energia Elétrica (EBIT) em 2006 totalizou R$ 203,1 milhdes, superior em
15,0% ao obtido no ano anterior. Este desempenho proporcionou uma elevagdo da margem do EBIT de
14,4%, em 2005, para 15,9%, em 2006.

Ja o EBITDA de 2006, de R$ 273,9 milhdes, foi superior em 12,5% ao praticado em 2005,
proporcionando a elevagédo da margem do EBITDA de 19,9%, em 2005, para 21,4%, em 2006.

O Resultado Financeiro de 2006, R$ 64,7 milhGes negativos, apresentou uma variagdo positiva de
R$ 9,0 milhdes em relagdo ao do ano anterior, onde se destacam: i) reversdo de provisdes e
atualizagdo monetaria de depdsitos judiciais de R$ 33,4 milhdes em fungdo de transito em julgado com
sentenga favordvel a Companhia na agdo de contestagdo do alargamento da base do Pis e Cofins;
ii) acréscimo de provisdes dos juros SELIC sobre a RTE de R$ 31,3 milhdes, em fungdo da expectativa
de sua ndo recuperagdo no prazo fixado pela Aneel, eiii) redugdo da despesa de juros sobre capital
préprio contabilizado no exercicio, inferior em R$ 7,8 milh&es a registrada em 2005.

A Escelsa apresentou um Lucro Liquido em 2006 de R$ 139,6 milhdes (R$ 155,2 milhdes em 2005),
inferior em 10,0% ao lucro auferido no exercicio anterior. Destaque-se que, no exercico de 2005, o
resultado foi impactado positivamente em R$ 80,0 milh&es pelo resultado de equivaléncia patrimonial,
no periodo em que a Companhia ainda estava verticalizada.

Endividamento R$ mil

2006 2005 Var.%
Curto Prazo 394.109 233.818 68,6%
Longo Prazo 313.406 373.213 -16,0%
Divida Bancaria (*) 707.515 607.031 16,6%
(- ) Disponibilidades 161.810 142.898 13,2%
(=) Divida Bancaria Liquida 545.705 464.133 17,6%
( - ) Ativo Regulatério Liquido 228.894 206.612 10,8%
(=) Divida Liquida 316.811 257.521 23,0%

( *) Empr. e financiamentos + Divida com Controladora + Encargos + Operagdes de “Swap”

Em 31 de dezembro de 2006, a Escelsa apresentou uma divida bancaria de R$ 707,5 milhdes, superior
em 16,6% ao saldo da divida de dezembro do ano anterior. A elevagdo do endividamento deve-se,
basicamente, a captacdo de R$ 264,0 milhdes de debéntures no exercicio de 2006, com quitagdo da
divida de curto prazo para giro.

Do total da divida bancaria existente em dezembro de 2006, 42,1% refere-se as Sénior Notes
contratadas em moeda estrangeira, cobertas por operages de swap, mitigando o risco cambial. Os
57,9% da divida contratada em moeda nacional, R$ 409,3 milhdes, estavam compostos por R$ 266,6
milhdes referentes ao saldo das debéntures, R$ 100,0 milhdes de financiamentos junto ao BNDES e
R$ 42,7 milhdes junto a Eletrobras.

O saldo dos Ativos Regulatoérios, R$ 228,9 milhdes em 2006, foi 10,8% superior ao do exercicio
anterior em fungdo principalmente da elevagdo do saldo diferido da Conta de Compensagéo de Valores
da Parcela A - CVA vinculado aos custos da energia comprada e encargos de transmissao.

Em 31 de dezembro de 2006, a divida liquida da Escelsa representava 1,2 vez o EBITDA de 12 meses
(1,1 vezem dezembro de 2005).

PESQUISA E DESENVOLVIMENTO E EFICIENCIA ENERGETICA

Eficiéncia Energética

As atividades de eficiéncia energética implementadas pela Escelsa em 2006 caracterizaram-se pela
realizag&o de cinco projetos no ambito do seu Programa de Eficiéncia Energética, aprovados pela Aneel
para o ciclo 2004/2005. Entre esses projetos, destaca-se o Projeto “Comunidade Eficiente”, que visou
a aumentar a eficiéncia energética em seis bairros-alvos da Grande Vitéria, promovendo, em parceria
com a comunidade carente, agdes de cunho educativo para o uso eficiente e seguro da energia elétrica
pelas criangas e pelos adultos, de forma a garantir, pela agdo integrada, o compromisso com o
resultado.

Destaca-se ainda a conquista, do Prémio Procel 2006, como a melhor empresa no segmento de médio
porte, por seu projeto de eficiéncia energética realizado no Shopping Vitéria, onde obteve uma
redugdo de energia de 986,13 MWh/ano e demanda evitada de 267 kW. O prémio é concedido pelo
Ministério de Minas e Energia por reconhecimento publico ao empenho e aos resultados obtidos pelos
diversos agentes que atuam no combate ao desperdicio de energia.

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Em 2006, o total aplicado em pesquisa e desenvolvimento foi de R$ 2,4 milhdes, despendidos nos
seguintes projetos:

1 - Investimento em Distribuicdo considerando Risco Regulatério; 2 - Detector de desvio de energia
para redes de média tensdo - 2° ciclo; 3 - Desenvolvimento e implantacdo de medigdo através de
cartéo energia - 20 ciclo; 4 - Fluxo de Carga Inteligente para apoio a tomada de decisdo na operagdo de
redes de distribuicdo - 2° ciclo; 5 - Inter-relagdo entre geragdo de energia elétrica, aporte sélido e
assoreamento em reservatorios — Estudo do caso da PCH Alegre; 6 - Desenvolvimento de sistema para
estudo e analise de protegdo dos sistemas elétricos; 7 - Otimizagdo de Dispositivos de Protegdo
Instalados na rede de 15kV - 1° ciclo; 8 - Desenvolvimento e validagdo de alternativas para protegao
contra descargas atmosféricas em circuitos localizados em regides de elevada incidéncia - proposto
inicialmente no ciclo 03/04 e aprovado efetivamente no ciclo 04/05 - 19 ciclo; 9 - Nova técnica para
localizar defeitos em sistema de distribuigdo - 19 ciclo; 10 - Desenvolvimento de sistema de
monitoramento de tempestades a partir de dados integrados de descargas atmosféricas e ventos na
area de concessé&o da Escelsa - 1° ciclo; 11 - Tarifa de uso do sistema de distribuigdo em fungdo da
forma de utilizagdo da rede - 1° ciclo; 12 - Ferramenta inteligéncia para auxilio no planjemento de
sistemas elétricas - 1° ciclo.

RECURSOS HUMANOS

Quadro de Colaboradores

O quadro de pessoal proprio da Escelsa, no encerramento de 2006, era de 999 colaboradores, 13,7%
inferior ao de 2005.

A Companhia continua evoluindo na relagao clientes por empregado. Ao final de 2005, esta relagdo era
de 890 clientes por empregado. Em 2006, este indice atingiu 1.060 clientes por empregado,
apresentando uma evolugdo de 19,10%.

Como forma de adequagdo ao modelo de negécios introduzido pelo marco regulatério no ano de 2004,
tornou-se necessaria a redefinigdo da estrutura e dos processos da Escelsa, e, por conseguinte a
adequagdo do quadro de colaboradores a nova realidade. Para tanto, a Escelsa instituiu um Programa
de Desligamento Voluntério - PDV, que além do incentivo financeiro, estruturou um ntcleo de
atendimento e recolocagdo para auxiliar os colaboradores no processo de transigéo profissional.

Os colaboradores estdo distribuidos geograficamente da seguinte forma: 173 na regido norte, 682 no
centro e 144 na regido sul. Quanto a escolaridade dos colaboradores, 59 colaboradores possuem até o
ensino fundamental, 570 tém o ensino médio, 292 sdo graduados no ensino superior e 78 tém
formagdo com poés-graduagdo e mestrado.

Programa de Beneficios

A Companhia dispGe de um amplo programa de beneficios para seus colaboradores e dependentes,
tais como: previdéncia privada, assisténcia médica e odontoldgica, auxilio alimentagdo, seguro de vida
em grupo, auxilio transporte, complementagéo auxilio doenga/acidente, auxilio medicamento, com
reembolso de 80% do gasto para os casos de doengas cronicas, auxilio creche e incentivo a educagéo
de graduagdo em ensino superior.

Também sé&o alvo do Programa, ex-colaboradores aposentados, que recebem da Escelsa contribuigéo
mensal de R$ 220,00 para a manutengdo de despesas com saude.

Capacitagao e Desenvolvimento

Em 2006 foram realizados 357 eventos de treinamento na Escelsa que contaram com 4.823
participantes, representando 155.586 horas de treinamento, equivalente a 140,93 horas de
treinamento por colaborador.

Em 2006, a Escelsa atuou na formagédo de m&o-de-obra na comunidade em que estd inserida,
estruturando trés projetos em parceria com o Servigo Nacional de Aprendizagem - SENAI. Os referidos
projetos envolveram a construgdo, manutengdo, operagdo e comercializagdo de energia elétrica;
formacao de eletricistas de rede de distribuicéo; e o treinamento de atendentes comerciais.
Seguranga e Saide no Trabalho

A Escelsa possui um Sistema de Gest&o de Seguranga, que atua na prevengéo de acidentes, aplicando
a filosofia de antecipagdo de riscos e construgdo de parcerias com os gestores da Companhia e
contratados, dando énfase a capacitagdo e ao desenvolvimento de agdes preventivas que possibilitem
a conscientizagdo da importancia de medidas preventivas de todos os que executam atividades direta
ou indiretamente no SEP - Sistema Elétrico de Poténcia da Escelsa.

O Sistema de Gesté&o de Seguranca é dividido em trés programas interfuncionais:

PSE - Programa de Seguranca para o Colaborador da Escelsa;

PSP - Programa de Seguranga do Trabalho para Prestadoras de Servigos;

PSC - Prestadora de Servigos para a Comunidade.

Em 2006, a empresa implementou a Norma Regulamentadora n® 10 - NR10 - Seguranga em
Instalagbes e Servigos em Eletricidade. Foi estruturado um programa de treinamento Unico para
colaboradores e funcionarios de empresas contratadas, permitindo que 352 colaboradores e 545
funcionarios de empresas contratadas fossem treinados para adequagéo a norma.

O objetivo principal do Programa de Seguranca da Escelsa é identificar métodos e meios para evitar e
reduzir riscos de acidentes, preservando a salde dos colaboradores e de trabalhadores das
prestadoras de servigos.

Para tanto, sd@o realizados treinamentos para nivelamento das informagdes entre a Escelsa e
contratada, destacando-se as atualizagdes da legislagdo (principalmente da NR-10), procedimentos
operacionais padrdo, andlise de risco, primeiros-socorros e uso correto dos equipamentos de protegdo
individuais e coletivos. No ano, foram realizadas 109 palestras em 29 prestadoras de servigos,
totalizando 2.115 participantes.

No ano de 2006, a Escelsa registrou uma taxa de freqiiéncia de acidentes de 0,43, abaixo do ocorrido
em 2005, que foi 2,5. A taxa de gravidade foi de 128, contra 21 no ano de 2005. No setor elétrico
nacional, a média para a taxa de freqiiéncia é 5,12 e para a taxa de gravidade, é de 759.
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RESPONSABILIDADE SOCIAL, MEIO AMBIENTE E SUSTENTABILIDADE

Responsabilidade Social

A Escelsa realizou 12 palestras nas comunidades, levando & populagéo informagdes sobre cuidados
com energia elétrica e atingindo diretamente 387 pessoas.

Uma ampla campanha orientando a populagdo sobre o uso correto e seguro da energia elétrica foi
realizada no Estado do Espirito Santo, abordando o uso adequado de eletrodomésticos e sistema
elétrico.

A Escelsa colaborou com o Projeto Iluminar em parceria com o IASES - Instituto de Atendimento
Sdcio-Educativo do ES, que tem como objetivo principal dar oportunidade de recuperagdo e de
reinsergdo social a menores em situagao de risco social. Com a ajuda da empresa foram desenvolvidas
atividades voltadas a educacgdo, saude, cursos profissionalizantes e lazer de menores infratores. Os
recursos de incentivos fiscais, no valor de R$ 275 mil, foram direcionados e repassados ao Conselho
Estadual dos Direitos da Crianca e do Adolescente (Criad), dentro do Fundo da Infancia e da
Adolescéncia, a quem cabera administrar sua destinagdo.

Desde 1998, a Companhia mantém parceria com a Aces - Agao Comunitaria do Espirito Santo, com
uma oficina de iniciagdo profissional de instalagdes elétricas residencial e predial para jovens de
comunidades carentes, tendo sido formados, nesses nove anos, 904 alunos, 134 dos quais em 2006.
Outro projeto da Aces que recebe apoio da Escelsa, através da Lei Rouanet, é o Pequenos Talentos, que
coloca criangas e adolescentes carentes em contato com o balé cldssico e contemporéneo,
possibilitando até sua profissionalizagdo. Em 2006, o projeto ampliou sua area de atuagdo e beneficiou
300 alunos.

Para comemorar o aniversario da Escelsa, foi desenvolvida uma campanha, com a participagdo de 9
equipes formadas por colaboradores de todas as regides de atuagdo da empresa, denominada
“Gincana Escelsa 38 anos - Multiplicar o Pdo”. Em duas semanas foram coletadas mais de 11 mil
unidades entre cobertores, colchdes, colchonetes, roupas de cama, banho e de uso adulto e infantil e
mais de 30 toneladas de alimentos. Como estimulo a solidariedade demonstrada pelos colaboradores a
Escelsa doou a mesma quantidade de alimentos coletados. Foram beneficiadas 50 entidades
beneficentes de todo o Estado, escolhidas pelos colaboradores.

Meio Ambiente e Sustentabilidade

A Escelsa cumpriu todas as fases do licenciamento ambiental para os novos empreendimentos -
Licenga Prévia, Licenca de Instalagdo, Licenga de Operagdo e Licenca Simplificada - a partir da
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elaboragdo de Relatérios de Controle Ambiental (RCA), adequados a cada caso e as exigéncias dos
6rgdos ambientais, sendo licenciadas oito linhas de distribuigdo das quais cinco sdo de novos
empreendimentos.

Foram realizadas campanhas de conscientizagdo ambiental junto aos colaboradores, como: a) a
comemoragéo do Dia Mundial da Agua (22 de margo), com o intuito de divulgar a importancia do uso
racional da agua; b) a comemoragéo da Semana Mundial de Meio Ambiente (4 a 10 de junho de 2006),
que expressa a necessidade de incorporagéo da pratica dos 3 R’s (Reduzir, Reutilizar e Reciclar), e; €) a
comemoragdo do Dia da Arvore (21 de setembro), com a distribuicio de 1.500 mudas de espécies
nativas para os colaboradores da empresa.

Reconhecimentos Externos

Reconhecimentos externos atestam que a Escelsa tem pautado suas agdes por principios de
sustentabilidade referidos. Os reconhecimentos de 2006 foram:

* pela adogdo dos critérios de exceléncia na gestdo da organizagdo, a empresa recebeu diploma e
troféu na categoria prata do Prémio Qualidade Espirito Santo (PQES) pela adogdo dos critérios de
exceléncia na gestdo da organizagdo. O Prémio Qualidade ES é parte integrante do Prémio Nacional
da Qualidade com a assessoria da Fundagdo de Apoio a Gestdo, Ciéncia e Tecnologia. Este é o
segundo ano consecutivo que a Escelsa é premiada por seu desempenho na exceléncia da gestéo da
organizagao;

na avaliagdo do prémio Abradee - Associagdo Brasileira das Distribuidoras de Energia, a Escelsa foi
reconhecida como a quarta melhor empresa da regido sudeste em Qualidade da Gestdo e a sexta
melhor do Pais, na categoria empresas de distribuicdo de energia elétrica com mais de 400 mil
clientes, dentre aquelas que concorreram ao prémio;

conquistou o Prémio Procel 2006, como a primeira melhor empresa no segmento de médio porte, por
seu projeto de eficiéncia energética realizado no Shopping Vitdria, onde obteve uma redugdo de
energia de 986,13 MWh/ano e demanda evitada de 267 kW. O prémio é concedido pelo Ministério de
Minas e Energia por reconhecimento publico ao empenho e aos resultados obtidos pelos diversos
agentes de varios setores que atuam no combate ao desperdicio de energia;

pelo sétimo ano consecutivo, a Escelsa foi reconhecida e certificada como Empresa Amiga da Crianca
pela Fundagdo Abring. E uma certificagdo que reconhece a preocupagdo da Companhia em cumprir o
seu papel social e participar do desenvolvimento das geragoes futuras;

a Escelsa classificou-se na sexta posigédo entre as maiores empresas do Estado do Espirito Santo, em
trabalho promovido pela Federagdo das Industrias do Espirito Santo e publicado em revista daquela
instituigdo, denominada 200 Maiores Empresas do ES.

BALANCO SOCIAL (1)

Empresa: Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. - ESCELSA
1 - Base de Calculo

2006 Valor (Mil reais) 2005 Valor (Mil reais)

Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” para minimizar residuos, o consumo em geral
na produgdo/operagao e aumentar a eficacia na utilizagdo de recursos naturais, a empresa

( ) ndo possui metas
( )cumprede 0a50%

Receita Liquida (RL) 1.281.225 1.223.333

Resultado Operacional (RO) 138.440 183.050

Folha de Pagamento Bruta (FPB) 74.460 79.963

2 - Indicadores Sociais Internos Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL
Alimentagdo 5.083 6,83 0,40 4.371 5,47 0,36
Encargos Sociais Compulsorios 21.739 29,20 1,70 19.307 24,14 1,58
Previdéncia privada 3.063 4,11 0,24 3.103 3,88 0,25
Saude 5.566 7,48 0,43 8.509 10,64 0,70
Seguranga e Satde no Trabalho 515 0,69 0,04 212 0,27 0,02
Educacdo - - - 357 0,45 0,03
Cultura - - - 18 0,02 -
Capacitagdo e Desenvolvimento Profissional 1.531 2,06 0,12 646 0,81 0,05
Creches ou Auxilio-Creche 153 0,21 0,01 72 0,09 0,01
Participagdo nos Lucros ou Resultados 4.404 5,91 0,34 6.613 8,27 0,54
Programa de Desligamento Voluntario - PDV 17.705 23,78 1,38 - - -
Outros 1.695 2,28 0,13 1.725 2,16 0,14
Total - Indicadores Sociais Internos 61.454 82,53 4,80 44.933 56,19 3,67
3 -Indicadores Sociais Externos Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL
Educagdo 223 0,16 0,02 220 0,12 0,02
Cultura 639 0,46 0,05 1.607 0,88 0,13
Salde e Saneamento - - - - - -
Esporte 8 0,01 - - - -
Combate a Fome e Seguranga Alimentar - - - - - -
Outros 151 0,11 0,01 - = -
Total das Contribuigdes para a Sociedade 1.021 0,74 0,08 1.827 1,00 0,15
Tributos (excluidos Encargos Sociais) 777.683 561,75 60,70 805.599 440,10 65,85
Total - Indicadores Sociais Externos 778.704 562,48 60,78 807.426 441,10 66,00
4 - Indicadores Ambientais Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL
Investimentos relacionados com a produgao/operagdo da empresa 8.037 5,81% 0,63% - - -
Investimentos em programas e/ou projetos externos = = E = = S
Total dos Investimentos em Meio Ambiente 8.037 5,81% 0,63% - - -

( )cumprede 51 a75%
(X) cumpre de 76 a 100%

( ) ndo possui metas
( )cumprede 0a50%

( )cumprede 51 a75%
(X) cumpre de 76 a 100%

5 - Indicadores do Corpo Funcional 2006 2005
N© de Empregados(as) ao Final do Periodo 999 1.158
N° de Admissdes Durante o Periodo 26 18
N° de Empregados(as) Terceirizados(as) 2.062 2.410
N© de Estagiarios(as) 99 34
NO de Empregados(as) Acima de 45 Anos 408 505
N© de Mulheres que Trabalham na Empresa 224 257
% de Cargos de Chefia Ocupados por Mulheres 7,50% 5,55%
NO° de Negros(as) que Trabalham na Empresa 27 -
% de Cargos de Chefia Ocupados por Negros(as) - -
No de Portadores(as) de Deficiéncia ou Necessidades Especiais 49 59
6) Informacgdes Relevantes quanto ao Exercicio da Cidadania Empresarial 2006 Metas 2007
Relagdo entre a maior e a menor remuneragdo na empresa 45,46 45,46
Ndmero Total de acidentes de trabalho 1 -
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos ( ) diregéo (X) diregao ( ) todos os ( ) direcdo (X) diregéo e ( ) todos os
pela empresa foram definidos por: e geréncias empregados geréncias empregados(as)
Os padroes de seguranga e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos por: ( ) direcéo () todos(as) (X) todos(as) ( ) diregao () todos(as) (X) todos(as)
e geréncia empregados(as) + Cipa e geréncia empregados(as) + Cipa
Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagao coletiva e a representagédo ( )ndose () segueas (X) incentiva ( )ndose () seguirdas (X) incentivara e
interna dos(as) trabalhadores(as), a empresa: envolve normasdaOIT esegueaOIT envolvera normasdaOIT  seguirdaOIT
A previdéncia privada contempla: ( ) diregdo ( ) diregdo (X) todos(as) ( ) diregéo ( )diregéoe (X) todos(as)
e geréncias empregados(as) geréncias empregados(as)
A participagao dos lucros ou resultados contempla: ( ) diregéo ( )diregéoe (X) todos(as) ( ) direcdo ( )diregéoe (X) todos (as)
geréncias empregados(as) geréncias empregados (as)
Na selegdo dos fornecedores, os mesmos padroes éticos e de responsabilidade social e ( )ndoséo (X) sdo ( )sdo ( )ndoserdo (X) serdo (X) serdo
ambiental adotados pela empresa: considerados sugeridos exigidos considerados sugeridos exigidos
Quanto a participagéo dos empregados em programas de trabalho voluntario, a empresa: ()ndose ()apdia (X) organiza ()ndose () apoiara (X) organizara
envolve e incentiva envolverd eincentivard
NUmero total de reclamagges e criticas de consumidores(as): naempresa No Procon Na Justica Na empresa No Procon Na Justiga
70.783 232 797 67.244 220 739
% de reclamagdes e criticas solucionadas: naempresa No Procon Na Justica Na empresa No Procon Na Justica
100% 100% 22,72% 100% 100% 10%
Valor adicionado total a distribuir (em mil R$): Em 2006: 1.115.982 Em 2005: 1.159.264
Distribuigdo do Valor Adicionado (DVA): 71,01% governo 7,97% colabo-  8,51% terceiros | 70,77% governo 6,17% colabo- 9,67% terceiros
4,07% acionista radores(as) 8,44% retido 12,05% acionistas radores(as) 1,34% retido

7 - Outras Informacgdes:

Obs.: Os valores da DVA de 2005 foram reclassificados em virtude da inclusdo do FNDCT em Impostos, taxas e contribuicées.

AUDITORIA EXTERNA

independente das demonstragdes financeiras.
AGRADECIMENTOS

governo e demais parceiros, que muito contribuiram para o cumprimento da miss&o da Escelsa.

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, sobre a necessidade de divulgacdo pelas Entidades Auditadas de informagbes sobre a prestacdo de outros servigos pelo auditor
independente que n&o sejam auditoria externa, a Escelsa informa que os Unicos servigos prestados, no exercicio de 2006, pelos auditores independentes foram os relacionados com os exames de auditoria

A Diretoria da Escelsa registra agradecimentos a sua acionista e membros do Conselho de Administragdo pelo apoio e participagdo. Nossos reconhecimentos a dedicagdo e empenho dos colaboradores
na intensa participagdo de iniUmeros projetos rotineiros e ndo rotineiros que contribuiram para os resultados alcangados. Estendemos nossos agradecimentos aos clientes, fornecedores, comunidade,
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO Nota n° 2006 2005
Circulante
Disponibilidades 161.810 36.254
Titulos e valores mobiliarios 5 106.644
Consumidores e concessionarias 6 277.434 273.702
Impostos e contribuigdes sociais 9 47.700 22.982
Imposto de renda e contribuigdes sociais diferidos 10 59.031 19.647
Estoques 2.957 1.682
Caugdes e depdsitos vinculados 12 1.172 280
Despesas pagas antecipadamente 8 120.396 30.026
Outros créditos 13 35.705 25.690
706.205 516.907
Nao circulante
Realizével a longo prazo
Consumidores e concessionarias 6 4.421 28.802
Impostos e contribuigdes sociais 9 11.080 16.756
Imposto de renda e contribuigdes sociais diferidos 10 230.567 271.062
Partes relacionadas 11 4.126 4.676
Caugdes e depdsitos vinculados 12 109.387 79.981
Despesas pagas antecipadamente 8 78.331 109.134
Outros créditos 13 7.000 11.285
444.912 521.696
Permanente
Investimentos 4.982 4.982
Imobilizado tangivel 14 796.686 709.176
Imobilizado intangivel 14 60.197 52.038
861.865 766.196
Total do ativo 2.012.982 1.804.799

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Circulante
Fornecedores
Encargos de dividas
Impostos e contribuigdes sociais
Imposto de renda e contribuigdes sociais diferidos
Dividendos
Debéntures
Empréstimos e financiamentos
Beneficios pés-emprego
Devolugdo tarifaria
Obrigagdes estimadas com pessoal
Encargos regulamentares e setoriais
Outras contas a pagar

N&o circulante
Exigivel a longo prazo

Fornecedores
Imposto de renda e contribuigGes sociais diferidos
Debéntures
Empréstimos e financiamentos
Beneficios pés-emprego
Partes relacionadas
ProvisGes para contingéncias
Outras contas a pagar

Patriménio Liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota n°® 2006 2005
15 151.243 130.269
17 11.250 16.708

9 77.553 98.971
10 54.498 3.431
38.647 131.769

16 2.577
17 380.282 217.110
18 5.399 3.447
19 4.879
20 20.674 13.153
21 52.869 27.333
13 19.496 25.823
814.488 672.893
15 5.765
10 26.565

16 264.000
17 49.406 373.213
18 37.021 37.803
4.816 2.255
22 69.940 77.719
13 78 84
425.261 523.404

23

376.022 376.022
101.035 101.035
296.176 131.445
773.233 608.502
2.012.982 1.804.799

DEMONSTRACE)ES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

DEMONSTRAC@E,S DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Valores expressos em milhares de reais)

Nota n° 2006 2005
Receita operacional
Fornecimento de energia elétrica 1.465.813 1.504.532
Suprimento de energia elétrica 36.646 30.668
Disponibilizagdo do sistema de distribuigdo 315.882 195.424
Outras receitas operacionais 43.207 30.698
1.861.548 1.761.322
Dedugdes da receita operacional
Quota para reserva global de reversao (12.602) (11.007)
Encargo de capacidade emergencial (483) (27.980)
Impostos e contribuigdes sobre a receita (567.238) (499.002)
(580.323) (537.989)
Receita operacional liquida 24 1.281.225 1.223.333
Custo do servigo de energia elétrica
Custo com energia elétrica
Energia elétrica comprada para revenda (450.067) (507.528)
Encargo de uso do sistema de transmissdo
e distribuigdo (158.051) (153.682)
25 (608.118) (661.210)
Custo de operagao
Pessoal (56.422) (52.605)
Materiais e servigos de terceiros (62.201) (48.022)
Depreciagdes e amortizagdes (68.206) (51.395)
Subvengdo - CCCe CDE (161.445) (142.984)
Taxa de fiscalizagdo (2.631) (2.504)
Tributos (414) (214)
Outros custos de operagéo (13.837) (3.232)
25 (365.156) (300.956)
(973.274) (962.166)
Custo do servigo prestado a terceiros 25 (996) (4.718)
Lucro operacional bruto 306.955 256.449
Despesas operacionais
Despesas com vendas (17.387) (15.906)
Despesas gerais e administrativas (66.009) (41.790)
Depreciagdes e amortizagdes (2.569) (15.342)
Outras despesas operacionais (17.843) (6.729)
25 (103.808) (79.767)
Resultado do servigo 203.147 176.682
Resultado das participagdes societarias - 80.033
Receitas financeiras 83.866 97.373
Despesas financeiras (148.573) (171.038)
Resultado financeiro 26 (64.707) (73.665)
Lucro operacional 138.440 183.050
Receitas ndo operacionais 2.563 11.850
Despesas ndo operacionais (4.208) (44.700)
Resultado nao operacional (1.645) (32.850)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuigdo social 136.795 150.200
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (17.416) (108.973)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (25.160) 60.741
28 (42.576) (48.232)
Lucro liquido antes da reverséo dos juros
sobre capital préoprio 94.219 101.968
Reversdo dos juros sobre capital proprio 23 45.406 53.223
Lucro liquido do exercicio 139.625 155.191
Lucro liquido por lote de mil agdes - R$ 23,76 26,41

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Origens de recursos
Das operagdes
Lucro liquido do exercicio
Ajustes de exercicios anteriores
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante liquido
Consumidores e concessionarias
Conta de compensagao de variagéo de custos da
Parcela A - atualiz. monetaria
Fornecedores - Energia livre
Depreciagbes e amortizagdes
Valor residual de bens e direitos do ativo permanente baixados
Imposto de renda e contribuigdes sociais diferidos
Variagdes monetarias e juros do passivo néo circulante
ProvisGes para contingéncias
Beneficios pés-emprego
Resultado liquido de equivaléncia patrimonial
Provisdo para perdas na realizagao de ativos - reversdo
Outros

De terceiros
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Obrigagdes vinculadas a concessdo
Transferéncia do ativo néo circulante para o circulante

De acionistas e das partes relacionadas
Aumento de capital, liquido
Agio na incorporag&o de sociedade controladora
Revers&o de dividendos
Partes relacionadas
Parcela do patriménio vertido a Energest e Cesa

Total das origens
Aplicagdes de recursos
No ativo ndo circulante
Caugdes e depdsitos vinculados a litigios
Despesas pagas atecipadamente
Outros créditos
No permanente
Imobilizado tangivel e intangivel
Passivo ndo circulante transferido para o circulante
Dividendos
Total das aplicagoes
Aumento (reduc¢do) no capital circulante liquido
Variagao no capital circulante
Ativo circulante
No final do exercicio
No inicio do exercicio

Passivo circulante
No final do exercicio

No inicio do exercicio

Aumento (redugdo) no capital circulante liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2006 2005
139.625 155.191
(11.197) (8.146)
(6.706) (17.671)
(12.847) (6.545)
1.938 (1.461)
70.775 66.737
2.420 4.131
25.160 (89.783)
(23.046) (121.307)
(6.202) (13.871)
3.332 3.979
(80.033)
(9.089)
768
183.252 (117.100)
300.561 14.204
22.469 10.374
231.841 102.654
554.871 127.232
222.075
35.348
81.709
2.562 1.545
125.325
84.271 384.293
822.394 394.425
29.406 31.367
102.794
4.421 10.154
191.333 162.151
401.331 165.932
45.406 139.693
774.691 509.297
47.703 (114.872)
706.205 516.907
516.907 523.016
189.298 (6.109)
814.488 672.893
672.893 564.130
141.595 108.763
47.703 (114.872)
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(Valores expressos em milhares de reais)
Recuros
destinados
Capital Reservas Reservas Lucros ao aumento
Nota n° social de capital delucros acumulados Subtotal de capital Total
Saldos em 1° de janeiro de 2005 153.947 65.687 254.093 473.727 3.387 477.114
Ajuste de exercicios anteriores (8.146) (8.146) (8.146)
Aumento de capital (AGE de 29/04/2005) 222.078 222.078 222.078
Redugdo de capital (AGE de 30/06/2005) (3) (3) (3)
Dividendos intermediarios (AGE de 29/04/2005) (130.000) (130.000) (130.000)
Transferéncia para exigivel a longo prazo (3.387) (3.387)
Agio na incorporagéo de sociedade controladora 35.348 35.348 35.348
Lucro liquido do exercicio 155,191 155.191 155.191
Destinagéo do lucro
Reserva legal 7.352 (7.352)
Dividendos (139.693) (139.693) (139.693)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 23 376.022 101.035 131.445 - 608.502 - 608.502
Ajuste de exercicios anteriores (11.197) (11.197) (11.197)
Reversao de dividendos (AGE de 22/12/2006) 81.709 81.709 81.709
Lucro liquido do exercicio 139.625 139.625 139.625
Destinagdo do lucro
Reserva legal 6.421 (6.421)
Dividendos (45.406) (45.406) (45.406)
Reserva de retengdo de lucros 76.601 (76.601)
Saldos em 31 de dezembro de 2006 23 376.022 101.035 296.176 - 773.233 - 773.233
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais)
2006 2005 Atividades operacionais 2006 2005
Atividades operacionais Aumento (diminuigdo) de passivos
Lucro liquido do exercicio 139.625 155.191 Fornecedores (23.809) (27.226)
Despesas (receitas) que ndo afetam as disponibilidades Impostos e contribuigdes sociais correntes (28.229) 56.961
Consumidores e concessionarias (18.874) 16.323 Imposto~e renda e contribuigdes sociais diferidos 453
Imposto de renda e contribuigdes sociais diferidos 25.160 (94.110) ObrigacBes estimadas 950 (53)
Depreciaces e amortizacdes 70.775 66.737 Outras obrigacGes (8.941) (17.983)
Valor residual de bens e direitos do ativo permanente baixados 2.420 4.131 R . R R (59.576) 11.699
Despesas pagas antecipadamente (27.799) (24.037) Caixagerado pelas atividades operacionais 224.912 87.225
Fornecedores 39.017 (11.490) At|V|Qa~des dg investimento ; ;
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas 83.205 39.535 AdicBes ao imobilizado tangivel e intangivel (191.333) (162.151)
Beneficios pés-emprego 3332 4.964 ObrlgagoeSV|n;uI§d_asacqncessao 14.952 10.374
A < A Parcela do patriménio vertido para a Energest e Cesa 100.609
Obrigagbes estimadas 6.572 - f e . .
E . Caixa aplicado nas atividades de investimento (176.381) (51.168)
ncargos regulamentares e setoriais 16.113 Atividades de financiamento
ProvisGes para conti[\géncias (6.202) (13.871) Partes relacionadas 3.110
Participagbes societarias (80.033) Aumento de capital 222.075
o . 333.344 63.340 Agio na incorporagdo de sociedade controladora 35.348
(Aumento) diminuicdo de ativos Dividendos pagos (50.008) (53.872)
Consumidores e concessionarias L 39.547 306 Empréstimos, financiamentos e debéntures- ingressos 462.013 167.662
Impostos e contribuigBes sociais compensaveis (19.042) (6.667) Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas pagos (444.734) (456.730)
Estoques i i (1.275) 5.000  caixa aplicado nas atividades de financiamento (29.619) (85.517)
Caugdes e depositos vinculados a litigios (30.298) (31.647) Aumento (redugdo) nas disponibilidades 18.912 49.460)
Despesas pagas antecipadamente (31.026) 41.841 Disponibilidades no final do exercicio ~161.810 .
Outros créditos (6.762) 3.353 Disponibilidades no inicio do exercicio 142.898 192.358
(48.856) 12.186 18.912 (49.460)
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais)
2006 2005 2006 2005
Geragao do valor adicionado 1.825.657 1.780.403 Depreciagdes e amortizagdes (70.775) (66.737)
Receita operacional 1.861.548 1.761.322 Valor adicionado liquido gerado 1.032.116 981.858
Provisdo para créditos de liquidagdo Resultado de equivaléncia patrimonial 80.033
duvidosa e perdas liquidas (9.086) (8.810) Receitasfinanceiras o 83.866 97.373
Créditos fiscais diferidos (25.160) 60.741 Vf:lon:ad.lclonado totala_dgstrlbuur 1.115.982 1.159.264
N&o operacional (1.645) (32.850) Dlstrlbulgaqdovanraducuonado
. . Remuneragéo do trabalho 71.506 64.011
(=) Insumos adquiridos de terceiros (722.766) (731.808) E b folha d t to INSS 17,429 7'570
da energia comprada (450.067) (507.528) ncargos sobre a folha de pagamento (exceto INSS) : :
Custos . Impostos, taxas e contribuigdes 792.430 820.439
Encargos de. uso do s_Stgm@ B Despesas financeiras 93.605 108.776
de transmissao e distribuigao (158.051) (153.682) Aluguéis 1.387 3.277
Materiais (10.724) (10.337) Dividendos propostos 45.406 139.693
Servigos de terceiros (75.933) (63.872) 1.021.763 1.143.766
Outros custos operacionais (27.991) 3.611 Lucro do exercicio apds dividendos 94.219 15.498
Valor adicionado bruto 1.102.891 1.048.595 1.115.982 1.159.264
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)
1 - Contexto operacional
A Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. - Escelsa, Companhia de capital aberto, concessionaria de servigo publico de energia elétrica, controlada integral da EDP - Energias do Brasil S.A., detém a concesség de
distribuigéo de energia elétrica pelo prazo de 30 anos, validos até julho de 2025 e atua em 70 dos 78 municipios no Estado do Espirito Santo (90% da area total do Estado), sendo que dentro dos 41.241 km< da
area de concessdo a Companhia atende a 94% dos consumidores do Estado, tendo suas atividades regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério das Minas e Energia.
2 - Apresentacdo das demonstragoes financeiras
As demonstragoes financeiras, em 31 de dezembro de 2006 e 2005, estéo apresentadas com valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado, e elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, com base nas disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, legislacdo especifica emanada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, e nas normas estabelecidas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. Essas praticas sdo consistentes com as adotadas nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2005, publicadas em 23 de fevereiro de 2006.
Em atendimento as determinagbes da Deliberagdo CVM n° 488, de 03 de outubro de 2005, foram efetuadas as seguintes reclassificacdes, aberturas e adaptagdes nestas demonstracdes e nas notas
explicativas, visando o adequado atendimento da referida norma:
* Segregacgao no Balango Patrimonial entre Circulante e N&o Circulante;
» Resultado financeiro segregado em Receitas financeiras e Despesas financeiras;
» Segregacgao do Ativo imobilizado entre Tangivel e Intangivel.
Para a compatibilizag&o aos critérios do grupo econémico a qual pertence e a melhoria na comparabilidade das demonstragdes financeiras da Companhia, foram efetuadas as seguintes alterages nos valores
apresentados nas demonstragdes financeiras de 2005:
No Ativo Circulante:
® Reclassificacdo dos saldos de Partes relacionadas para Outros créditos;
 Inclusdo da rubrica Caugdes e depdsitos vinculados, cujos saldos estavam anteriormente classificados em Outros créditos.
No Passivo Circulante:
« Reclassificagdo dos saldos de Folha de pagamento para Outras contas a pagar;
» Reclassificagdo dos saldos de Partes relacionadas para Fornecedores e Outras contas a pagar;
e Inclusdo da rubrica Encargos regulamentares e setoriais, correspondente aos valores a pagar de Eficiéncia energética, Pesquisa e desenvolvimento, Encargos de capacidade emergencial e Encargos de
aquisigdo de energia elétrica emergencial, anteriormente classificados nas rubricas Taxas regulamentares e Outras contas a pagar.
Na Demonstragédo do Resultado:
« Reclassificagdo da receita com energia de curto prazo da rubrica Suprimento de energia elétrica para Outras receitas;
e Inclusdo da rubrica Disponibilizagdo do sistema de distribuigdo, cujos saldos estavam anteriormente classificados na rubrica Outras receitas;
 Reclassificagdo dos gastos com pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética para Outras despesas operacionais, anteriormente classificados na rubrica Outros custos de operagéo;
» Reclassificagdo da despesa com servigo de corte e religagdo para o grupo Despesas com vendas, anteriormente classificada na rubrica Outros custos de operagéo;
Adicionalmente, determinadas reclassificagdes foram feitas nas demonstragdes do Fluxo de caixa e das Origens e aplicagdes de recursos de 31 de dezembro de 2005, para permitir comparabilidade com os
valores apresentados em 31 de dezembro de 2006.
Para aprimoramento das informacgdes prestadas ao mercado, a Companhia esta apresentando as seguintes informagdes complementares:
* Demonstragdes dos Fluxos de Caixa
A Companhia estd apresentando como informagé&o suplementar, as Demonstragées dos Fluxos de Caixa, preparadas de acordo com a NPC 20, emitida pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

* Demonstragdes do Valor Adicionado

A Companhia esta apresentando, nos moldes do Oficio-Circular CVM/SNC/SEP n° 01/06 e Resolugdo CFC n® 1010/05, a Demonstragdo do Valor Adicionado que tem por objetivo demonstrar o valor da riqueza
gerada pela Companhia e a distribuigéo para os elementos que contribuiram para sua geragdo.

3 - Resumo das principais praticas contabeis

3.1 - Demonstragodes financeiras

a) Disponibilidades

Estdo representadas basicamente por saldos mantidos em contas bancarias e incluem aplicagGes financeiras com disponibilidade imediata, estando esta Ultima acrescida dos rendimentos auferidos até a data
do balango.

b) Titulos e valores mobiliarios (Nota 5)

Estdo registrados ao custo acrescido das respectivas remuneragdes contratadas, auferidas pré rata temporis até a data do balango, sendo reconhecida provisédo para desvalorizagdo ao valor de mercado,
quando aplicavel. Os titulos e valores mobiliarios sdo representados por titulos publicos federais que rendem juros e variagdo cambial.

c) Consumidores e concessionarias incluem:

(i) Os valores faturados a consumidores finais e concessionarias revendedoras, bem como a receita referente a energia consumida e ndo faturada (Nota 6);

(ii) Os valores a receber relativos a energia comercializada na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE (Nota 6.1);

(iii) Os saldos a receber relativos a Recomposigdo Tarifaria Extraordinaria - Perda de Receita e Energia Livre (Nota 7.1); e

(iv) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - Os valores foram apropriados conforme Instrugdo Contébil 6.3.2, do Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica, como segue:

Clientes da classe Vencidos had mais de

Residencial 90 dias
Comercial 180 dias
Demais classes 360 dias

d) Estoques

Os materiais em estoque estdo registrados ao custo médio de aquisigdo, que n&o excede o valor de mercado, sendo que, os aplicaveis a operagdo e manutengdo sdo classificados no Ativo circulante e, aqueles
destinados a projetos, séo classificados no ativo Nao circulante, na rubrica Imobilizado tangivel.

e) Despesas pagas antecipadamente (Nota 8)

Refere-se principalmente a:

(i) CVA - Conta de compensagdo de variagdo dos itens integrantes da Parcela “A” e respectivos encargos. Esses custos sdo apropriados ao resultado a medida que a receita correspondente é faturada aos
consumidores, conforme determinado nas Portarias Interministeriais n® 296 e n® 116, de 25 de outubro de 2001 e 04 de abril de 2003, respectivamente, Lei n°® 10.438 de 26 de abril de 2002 e Resolugdes
complementares da ANEEL. Os saldos de CVA estdo apresentados pelo valor liquido.

(ii) Outros ativos regulatérios - outros custos tarifarios excedentes, reconhecidos pelo regulador na base de célculo do valor das tarifas e amortizado pelo faturamento de energia aos consumidores no préoximo
ciclo tarifario.

(iii) Outros - incluem gastos com emissdo de debéntures e outras operagdes financeiras cuja a amortizagdo desses gastos € registrada de forma linear, no prazo de liquidagdo das obrigag6es que as originaram.
f) Investimentos

Os investimentos estdo avaliados ao custo de aquisigéo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

g) Imobilizado tangivel e intangivel (Nota 14)

Registrado ao custo de aquisigéo ou construgdo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, deduzido da depreciagdo acumulada, calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos
contdbeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastro - UC, conforme determina a Portaria DNAEE n° 815, de 30 de novembro de 1994, as taxas anuais constantes da tabela anexa as Resolugdes ANEEL
n° 02, de 24 de dezembro de 1997 e n° 44, de 17 de margo de 1999. Em fungdo do disposto nas Instruges Contabeis do Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica e na Deliberagdo CVM n®
193, de 11 de julho de 1996, os encargos financeiros relativos aos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados no imobilizado em curso, estdo registrados neste subgrupo como custo das
respectivas obras (Nota 27). O mesmo procedimento foi adotado para os juros sobre o capital proprio (quando aplicavel) até o ano de 2001.

As Obrigag8es vinculadas a concessdo, demonstradas como retificadoras do Imobilizado, referem-se, principalmente, a recursos recebidos dos consumidores destinados a execugdo de empreendimentos
necessarios ao atendimento de pedidos de fornecimento de energia elétrica. Estas obrigagdes estdo diretamente vinculadas a Concessdo do Servigo Publico de Energia Elétrica, e sua eventual liquidagéo
ocorrera de acordo com determinagdes do Poder Concedente (Nota 14).

h) Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Sdo demonstrados aos valores de custo ou realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos até a data do balango.

i) Fornecedores (Nota 15)

Inclui principalmente o saldo a pagar a fornecedores de energia elétrica e o saldo de Energia livre a pagar a geradoras de energia elétrica.

j) Empréstimos e financiamentos, Encargos de dividas e Debéntures (Notas 16 e 17)

Atualizados com base nas variagdes monetarias e cambiais, acrescidos dos respectivos encargos e, quando aplicavel, acrescidos e/ou reduzidos por ganhos e perdas das operagdes de hedge, incorridos até a
data do balango.

k) Provisdes para contingéncias (Nota 22)

Sé&o reconhecidas no balango em decorréncia de um evento passado e é provavel que um recurso econémico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes s&o registradas com base nas melhores
estimativas do risco envolvido.

1) Demais passivos circulantes e nédo circulantes

Sé&o demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetdrias e cambiais incorridos até a data do balango.

m) Imposto de renda e contribuigdo social (Notas 9, 10 e 28)

O imposto de renda registrado no resultado é calculado com base nos resultados tributaveis (lucro ajustado), as aliquotas aplicaveis segundo a legislag&o vigente - 15%, acrescida de 10% sobre o resultado
tributdvel que exceder R$240 anuais. A contribuigdo social registrada no resultado é calculada com base nos resultados tributdveis antes do imposto de renda, através da aplicagdo da aliquota de 9%. Ambos
consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos, foram registrados na rubrica de imposto de renda e contribuigdo social diferidos, a partir dos prejuizos fiscais, base negativa de contribuigéo social e
diferengas temporarias, considerando as aliquotas vigentes dos citados tributos, de acordo com as disposigdes da Deliberagdo CVM n° 273, de 20 de agosto de 1998 e Instrugdo CVM n° 371, de 27 de junho de
2002 e consideram o histérico de rentabilidade e a expectativa de geragdo de lucros tributdveis futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade.

n) Beneficio pés-emprego (Nota 18)

A Companbhia € patrocinadora da Fundagao Escelsa de Seguridade Social - ESCELSOS, que administra o fundo de pens&o para seus colaboradores.

Os custos, as contribuigdes e o passivo atuarial séo determinados anualmente, com base em avaliagdo realizada por atuarios independentes sendo a Ultima efetuada para data-base 31 de dezembro de 2006.

A partir de 31 de dezembro de 2001, esses valores vém sendo apurados e registrados de acordo com os termos da Deliberagdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000 e NPC 26 do IBRACON.

0) Lucro por agao

E determinado considerando-se a quantidade total de ages na data do balango.

p) Apuragao do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime contabil de competéncia. O faturamento de energia elétrica para todos os consumidores é efetuado mensalmente, de acordo com o calendério de leitura.

A energia fornecida e ndo faturada, correspondente ao periodo decorrido entre a data da Ultima leitura e o encerramento do balango, é estimada e reconhecida como receita néo faturada.

q) Estimativas contabeis

A preparagdo de demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, requer que a Administracdo da
Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transagdes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subseqiientes, podem diferir dessas estimativas, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinagdo. A Companbhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente, exceto quanto ao plano de beneficios pds-emprego, como divulgado na nota 3.1.n.

As principais estimativas relacionadas as demonstragoes financeiras referem-se ao registro dos efeitos decorrentes de:

e Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa;

* Receita de fornecimento ndo faturado;

« Transagdes realizadas no ambito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE;

* Provisdo para perdas - perda de receita e energia livre;

* Ativos e passivos regulatoérios decorrentes de revisdo e reajustes tarifarios;

e Recuperacgdo do imposto de renda e contribuig&o social diferidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas e diferengas temporarias;

* Provisdo para contingéncias; e

e Planos de beneficios pés-emprego.

r) Tributagdo de operagdes na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE

Em decorréncia dos termos do artigo 32 da Medida Provisdria n© 66, de 29 de agosto de 2002, convertida na Lei n® 10.637, de 30 de dezembro de 2002 e da Instrugdo Normativa n°® 199, de 12 de setembro de
2002, a concessiondria, como agente integrante da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE, exerceu a opgao pelo regime especial de tributacdo do PIS e da COFINS, sobre receitas auferidas em
operagdes realizadas no &mbito daquela Instituigdo.

Os principais efeitos referem-se a base de célculo incidente sobre os resultados positivos liquidos e na continuidade da aplicagdo da aliquota de 0,65% e 3,0% para o PIS e COFINS, respectivamente.

3.2 - Informagdes contabeis consolidadas e comparabilidade

Em julho de 2005 a Companhia promoveu a desverticalizagdo de suas operagdes, conforme a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e, desde entdo, deixou de apresentar demonstragdes financeiras
consolidadas. Também por esse motivo, a comparabilidade da Demonstragado de Resultado entre os periodos esta substancialmente afetada, ja que o exercicio de 2005 ainda considerava o reconhecimento até
o més de julho de 2005 do resultado de equivaléncia patrimonial pelo investimento na antiga controlada Magistra.

4 - Ativos e passivos regulatoérios

Apresenta-se abaixo quadro sintético com os ativos e passivos regulatérios contidos nos Balangos Patrimoniais:

Circulante N&o circulante
31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005
Consumidores e concessionarias (Notas 6 e 7)
Recomposicdo tarifaria extraordinaria - perda de receita 74.075 56.990 33.244
(-) Provisdo para perdas - perda de receita (45.168) (17.498) (10.207)
Recomposicao tarifaria extraordinaria - energia livre 55.094 45.552 26.572
(=) Provisdo para perdas - energia livre (38.677) (35.668) (20.807)
PIS e COFINS das geradoras
Outros ativos regulatérios 3.435 4.421
Outros créditos (Nota 13)
Perda de receita - baixa renda (Nota 24.1) 14.310 5.372
Despesas pagas antecipadamente (Notas 7 e 8)
PIS e COFINS - majoragdo de aliquota 14.290 13.111 6.016 26.624
Parcela “A” 23.042 69.126 80.092
CVA - ativa 162.162 60.293 25.390 25.659
(=) CVA - passiva (81.288) (45.034) (23.635) (23.241)
Total de ativos regulatérios 181.275 86.141 81.318 137.936
Fornecedores (Notas 7 e 15)
Energia livre (72.376) (45.552) (26.572)
(-) Provisdo para perdas - energia livre 38.677 35.668 20.807
PIS e COFINS das geradoras (1.816)
Total de passivos regulatérios (33.699) (11.700) - (5.765)
Total ativos (-) passivos regulatérios 147.576 74.441 81.318 132.171
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

5 - Titulos e valores mobiliarios
A composicdo da carteira é a seguinte:

Instituicao financeira Tipo Vencimento 31/12/2006 31/12/2005
Banco Pactual S.A. NBC-E 16/11/2006 50.012
Banco BBA Creditanstalt S.A. NBC-E 12/10/2006 56.632
- 106.644
6 - Consumidores e concessionarias
Saldo Saldo
Saldos Vencidos Vencidos ha liquido em liquido em
vincendos até 90 dias mais de 90 dias Total PCLD 31/12/2006 31/12/2005
Circulante
Consumidores
Fornecimento faturado
Residencial 23.620 25.789 1.302 50.711 (1.232) 49.479 44.588
Industrial 20.372 5.623 3.564 29.559 (3.236) 26.323 26.187
Comércio, Servigos e Outras Atividades 20.954 8.091 8.470 37.515 (7.669) 29.846 25.703
Rural 5.925 3.272 1.206 10.403 (165) 10.238 8.574
Poder Publico
Federal 893 123 98 1.114 (81) 1.033 972
Estadual 1.680 677 809 3.166 (728) 2.438 1.714
Municipal 2.359 1.041 804 4.204 (673) 3.531 3.454
Iluminagdo PUblica 3.971 1.312 4.864 10.147 (4.014) 6.133 6.127
Servigo Publico 3.562 102 146 3.810 (131) 3.679 3.185
Fornecimento ndo faturado 62.456 62.456 62.456 58.091
Parcelamentos de débitos 10.628 803 6.025 17.456 (10.114) 7.342 10.563
(=) Arrecadagdo em processo de classificagdo 6.489 6.489 6.489 9.146
Outros créditos 8.617 8.617 (1.579) 7.038 4.538
Ativo regulatério
Forn. ndo faturado - diferimento tarifario - - 10.091
Perda de receita 74.075 74.075 (45.168) 28.907 39.492
Energia livre 55.094 55.094 (38.677) 16.417 9.884
PIS e COFINS das geradoras - - 3.023
Outros ativos regulatérios 3.435 3.435 3.435
304.130 46.833 27.288 378.251 (113.467) 264.784 265.332
Concessionarias
Suprimento 3.926 3.926 3.926 3.407
Energia de curto prazo 6.517 6.517 6.517 1.908
Encargos de uso da rede elétrica 2.207 2.207 2.207 3.055
12.650 = - 12.650 - 12.650 8.370
Total Circulante 316.780 46.833 27.288 390.901 (113.467) 277.434 273.702
N&o circulante
Ativo regulatério
Perda de receita - - 23.037
Energia livre - - 5.765
Outros ativos regulatérios 4.421 4.421 4.421
= - 4.421 4.421 - 4.421 28.802
Total N&o circulante = = 4.421 4.421 = 4.421 28.802
A provisédo para créditos de liquidagdo duvidosa - PCLD, é considerada suficiente para cobrir eventuais perdas na realizacdo desses ativos.
6.1 - Energia de curto prazo
Ativo Passivo
Encargos de
servigos
Venda Compra de sistema
Saldoem 31/12/2005 1.908 1 863
Acréscimos 33.659 12.181
LiquidagGes (29.050) (10.987)
Saldoem 31/12/2006 6.517 1 2.057

Refere-se, principalmente, as transagdes de venda, compra de energia e encargos de servigos de sistema, realizados no ambito da Camara de Comercializag&o de Energia Elétrica - CCEE.

Parte dos valores do ativo estd sujeita a modificagdo dependendo de decisdo de processos judiciais em andamento, movidos por empresas do setor, relativos a interpretagdo de regras do mercado em vigor.

6.2 - Fornecimento néao faturado - diferimento tarifario

Na terceira revisdo tarifaria periddica prevista no contrato de concessdo da Escelsa, em 7 de agosto de 2004, a ANEEL fixou, em carater provisorio, o reposicionamento tarifario da Companhia resultando em
aumento de 6,33%, que acrescido da CVA de 3,63% e efeitos do Programa Emergencial de Redugéo do Consumo de Energia Elétrica - PERCEE de 0,11%, deduzido de 5,11% referente a diferenga resultante do
ajuste da segunda revisdo tarifaria periddica, foi aplicado um reajuste médio de 4,96% sobre as tarifas de fornecimento de energia elétrica a partir de 7 de agosto de 2004, o qual vigiu até 6 de agosto de 2005.
Em 1° de agosto de 2005 a ANEEL homologou o resultado da terceira revisdo tarifaria periddica, fixando valores finais para a Base de Remuneragdo Regulatdria - BRR, taxa de depreciagdo e custos operacionais
da Empresa de Referéncia, com o reposicionamento tarifario passando do valor provisério de 6,33% para o valor definitivo de 8,58%, correspondendo a um acréscimo de receita no valor de R$17.162 para ser
recuperado financeiramente pela ESCELSA em suas tarifas, até 6 de agosto de 2006. No exercicio de 2006 foi amortizado o valor de R$6.098.

Ao final do periodo de realizagdo tarifaria, em 06 de agosto de 2006, verificou-se saldo ndo realizado do diferimento tarifario no total de R$3.712 que, assim como o saldo ndo realizado de devolugdo tarifaria
mencionado na nota 19, foi revertido contabilmente no resultado do exercicio de 2006 na rubrica Fornecimento de energia elétrica.

7 - Acordo geral do setor elétrico

O Acordo geral do setor elétrico, ao qual a Companhia aderiu em 20 de dezembro de 2001, estabeleceu condigdes para solugdo de controvérsias contratuais e administrativas, eliminando a possibilidade de
ocorréncia de litigios judiciais ou extrajudiciais sobre questdes relativas ao periodo de racionamento. Os principais pontos do acordo sdo listados a seguir:

» Declaragéo de Desisténcia/Renuncia;

¢ Acordo de Compra de Sobras Liquidas Contratuais;

e Acordo de Reembolso de Energia Livre;

« Termos Aditivos aos Contratos Iniciais; e

« Conta de Desenvolvimento Energético - CDE.

Com base na Medida Proviséria n® 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002 e demais regras legais, foi apurado o montante de Recomposigéo Tarifaria Extraordinaria -
RTE aplicavel a cada concessionaria de distribuicdo de energia elétrica, com o objetivo de neutralizar os efeitos de perda de receita decorrentes do Programa Emergencial de Redugdo do Consumo de Energia
Elétrica - PERCEE, que vigorou no periodo compreendido entre junho de 2001 e fevereiro de 2002.

Paralelamente, foram apuradas as variagbes mensais de custos ndo gerencidveis (Parcela “A”), relacionando ainda, as parcelas de custo adicional com a compra de energia no @mbito da Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE (Energia livre) a serem repassados para as geradoras.

Para o ressarcimento do montante da Perda de receita, Energia livre e Parcela “A”, em atendimento as disposigées da Medida Proviséria n° 14 (convertida na Lei n® 10.438/02), foi concedido a partir de janeiro
de 2002 o reajuste tarifario extraordinério de 2,9% aplicavel aos consumidores residenciais (exceto os de baixa renda), rurais e Iluminag&o Publica e de 7,9% para os demais consumidores.

No exercicio de 2002 foram liberados recursos equivalentes a 90% dos montantes homologados de Perda de receita e de Parcela “A”, relativos a abertura de crédito no ambito do PERCEE, através de contratos
de financiamento com o BNDES assinados em 13 de fevereiro de 2002 (Nota 17).

A Resolugao Normativa ANEEL n° 1, de 12 de janeiro de 2004, republicada em 1° de junho de 2004, retificou para R$76.639 o montante de Energia livre anteriormente homologado pela Resolugao ANEEL n®
483, de 29 de agosto de 2002 (Nota 7.1), alterou para 69 meses o prazo maximo de permanéncia da RTE nas tarifas de fornecimento de energia elétrica anteriormente estabelecido pela Resolugdo ANEEL n®
484, de 29 de agosto de 2002, excluiu deste prazo o montante relativo as variagdes dos itens da Parcela “A” verificadas no exercicio de 2001 e estabeleceu que a sua recuperagdo se dard por mecanismo
equivalente ao previsto no art. 4° da Lei n® 10.438/02 e que, para a Companhia, como concessiondria de servigo publico de distribuigdo de energia elétrica localizada no Sistema Interligado Nacional sujeita ao
PERCEE, essa recuperacgdo se dara imediatamente apds o final da RTE prevista no art. 4° da Lei n® 10.438/02, pelo prazo necessario para atingir o montante homologado pela Resolugéo ANEEL n© 482, de 29 de
agosto de 2002.

7.1 - Composicao da RTE homologada pela ANEEL, representativa da Perda de receita e Energia livre

A composigéo da RTE no ativo é a seguinte:

Namero do instrumento Valor Remuneragao Valor Saldo a amortizar
Itens de homologacdo homologado acumulada amortizado 31/12/2006 31/12/2005
Perda de receita Resolugbes n%s 480/02,481/02e01/04 149.512 113.925 (189.362) 74.075 90.234
(-) Provisdo para perdas (45.168) (27.705)
Total 28.907 62.529
Ndmero do instrumento Valor Remuneragdo Valor Saldo a amortizar
Itens de homologagao homologado acumulada amortizado 31/12/2006 31/12/2005
Energia livre Resolugdes n°s 01/04 e 45/04 76.639 55.922 (77.467) 55.094 72.124
(-) Provisédo para perdas (38.677) (56.475)
Total 16.417 15.649

De acordo com estudos elaborados pela Administragdo, periodicamente revisados, a Companhia projeta que no prazo maximo estabelecido para permanéncia da RTE nas tarifas havera insuficiéncia de
recuperagdo de parte desses ativos, razdo pela qual, por prudéncia, foram constituidas provisdes para perdas. No exercicio, para a parcela da RTE que afeta patrimonialmente a Companhia, qual seja a Perda de
receita, houve complemento de provisdo no valor de R$17.463, em fungdo da determinag&o da ANEEL quanto a redistribuigdo da arrecadagdo da RTE entre Perda de receita e Energia livre registradas desde o
inicio da arrecadagao no ano de 2002, cuja contrapartida no resultado do exercicio foi registrada no grupo de Receitas financeiras.

A Administragdo, no entanto, baseada na prépria legislagdo instituidora da RTE e, especialmente, nos termos do Acordo Geral do Setor Elétrico, esta envidando todas as gestdes visando a plena recuperagdo
dos referidos créditos.

Os valores referentes a Energia livre referem-se a energia elétrica gerada e ndo vinculada a contratos iniciais ou equivalentes.

Atualizagdo monetéria:

A Resolugdo ANEEL n° 31, de 24 de janeiro de 2002 e os Oficios Circulares ANEEL n© 2.212, de 20 de dezembro de 2005 e n° 74, de 23 de janeiro de 2006, determinaram que o saldo remanescente da RTE seja
remunerado pela taxa de juros equivalente a cobrada, de cada concessionaria, nas operagdes de financiamento de que trata o art. 5° da Medida Provisoria n® 14, de 21 de dezembro de 2001, decorrente do
programa de financiamento subsidiado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e, na auséncia dessa operagdo financeira, seja utilizada a taxa SELIC.

No exercicio foi contabilizado para Perda de receita o montante de R$12.759 (R$27.462 em 2005) e para Energia livre 0 montante de R$14.866 (R$18.135 em 2005), ambos registrados em contrapartida do
resultado do exercicio no grupo de Receitas Financeiras. Para Energia livre, ato continuo, foi registrado na rubrica de fornecedores em contrapartida do resultado do exercicio no grupo de Despesas Financeiras,
em fungdo do repasse as geradoras.
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A composigdo da RTE no passivo é a seguinte:

Nuamero do Valor Remuneragao Valor Saldo a repassar
Itens instrumento de homologacédo homologado acumulada amortizado 31/12/2006 31/12/2005
Repasse de Energia Livre Resolugdes n°s 01/04 e 45/04 76.639 62.274 (66.537) 72.376 72.124
(-) Provisdo Energia livre ndo recuperavel (38.677) (56.475)
Total 33.699 15.649

Para o mesmo montante de Energia livre registrado no exercicio de 2001, foi registrado uma obrigag&do no Passivo circulante e ndo circulante na rubrica Fornecedores de energia elétrica, com o correspondente
débito no resultado na rubrica Energia elétrica comprada para revenda.

7.2 -Variacao dos itens da parcela“"A"”

Os contratos de concess&o de distribuigdo de energia elétrica estabelecem, na composicdo das tarifas praticadas pelas concessionarias, valores para cada item de custos exdgenos, imputdveis a despesa
operacional, integrantes da varidvel denominada Parcela “A”, da férmula do “Indice de Reajuste Tarifario - IRT”, demonstrados a seguir:

 Tarifa de repasse de poténcia proveniente de Itaipu Bmacnonal

« Tarifa de transporte de energia elétrica proveniente de Itaipu Binacional;

« Quota de recolhimento a Conta de Consumo de Combustiveis - CCC;

 Tarifa de uso das instalagGes de transmisséo, integrantes da rede basica;

¢ Encargos de Servigos de Sistema - ESS;

e Energia comprada;

¢ Quota de Reserva Global de Reversdo - RGR;

» Taxa de fiscalizagdo de servigo de energia elétrica;

* Encargos de conexao;

« Conta de Desenvolvimento Energético - CDE;

e Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado - CCEAR; e

« Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA.

Com o advento das Medidas Provisdrias ns 2.227 e 14 (convertida na Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002), de 4 de setembro de 2001 e 21 de dezembro de 2001, respectivamente, e da Resolugdo ANEEL n®
90, de 18 de fevereiro de 2002, foi instituida uma conta gréfica, para registro da compensagao de diferencas, positivas ou negativas, entre os valores pagos de cada item, de 1° de janeiro de 2001 a 25 de
outubro de 2001.

Os registros foram efetuados no Ativo ndo circulante na rubrica Despesas pagas antecipadamente, que tiveram contrapartidas no resultado na rubrica Gastos operacionais, pela respectiva natureza.

7.2.1 - Composicdo da variagao de itens da parcela “A” homologado pela ANEEL

; Namero do instrumento Valor Remuneragao Valor Saldo a amortizar
Item de homologagao homologado acumulada amortizado 31/12/2006 31/12/2005
Parcela “A” Resolugdes n%s 482/02 e 01/04 38.183 53.985 92.168 80.092

Atualizagdo monetaria:

O montante homologado estd atualizado nos termos definidos no Oficio Circular ANEEL n° 2.212, de 20 de dezembro de 2005 e, no exercicio, foi contabilizado o montante de R$12.073 (R$12.816 em 2005),
registrado em contrapartida do resultado do exercicio no grupo de Receitas Financeiras.

8 - Despesas pagas antecipadamente

Circulante N&o circulante

31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005
Parcela “A” 23.042 69.126 80.092
CVA - Conta de compensagdo da variagdo de custos da parcela “A” - liquida (Nota 8.1) 80.874 15.259 1.755 2.418
PIS e COFINS - majoragdo de Aliquota (Nota 8.2) 14.290 13.111 6.016 26.624
Outros 2.190 1.656 1.434
Total 120.396 30.026 78.331 109.134
8.1 - CVA - Conta de compensacao de variagdo de custos da parcela “A”

Ativo Passivo
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante

Periodo 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005
De 08/08/02 a07/08/03 12.088 17.990 3.355 4973
De 08/08/03 a07/08/04 1.694 1.185
De 08/08/04 a07/08/05 8.577 23.979 22.276
De 08/08/05 a 07/08/06 123.361 16.630 25.659 61.051 16.600 23.241
De 08/08/06 a31/12/06 18.136 25.390 16.882 23.635
Total 162.162 60.293 25.390 25.659 81.288 45.034 23.635 23.241

Refere-se a variagdes dos itens da Parcela “A”, apuradas nos termos da nota 7.2, para os periodos a partir de 26 de outubro de 2001.

Os valores estdo atualizados pela variagdo da taxa SELIC, tendo sido registrado no exercicio o valor de R$15.727 (R$11.221 em 2005) em contrapartida ao resultado financeiro.
No exercicio foi amortizado o montante de R$40.449 (R$45.023 em 2005).

8.2 - PIS e COFINS - Majoragédo de aliquota

Ativo regulatério constituido em razdo das alteragdes introduzidas pelas Leis n®s 10.637/02 e 10.833/03, as quais majoraram a aliquota do PIS de 0,65% para 1,65% e da COFINS de 3% para 7,6%, cujos
efeitos financeiros sdo repassados as tarifas.

9 - Impostos e contribuigdes sociais

Circulante N&o circulante
31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005

Ativo - compensaveis

Imposto de renda e contribuigdo social - correntes 34.278 15.544

ICMS 4.076 5.496 11.080 16.759

PIS e COFINS 7.456 1.468

Outros 1.890 474
Total 47.700 22.982 11.080 16.759
Passivo - a recolher

Imposto de renda e contribuigdo social - correntes 17.313 39.739

ICMS 35.784 34.420

PIS e COFINS 15.063 11.485

Outros 9.393 13.327
Total 77.553 98.971 - -
10 - Imposto de renda e contribuigdes sociais diferidos
10.1 - Ativo

Os créditos fiscais a seguir detalhados, incidentes sobre o prejuizo fiscal, base negativa de contribuigéo social e outros valores que constituem diferengas temporarias, que serdo utilizados para redugdo de
carga tributaria futura, foram reconhecidos tomando por base o histdrico de rentabilidade da Companhia e as expectativas de geragéo de lucros tributdveis nos proximos exercicios, no prazo maximo de 10
anos.

Circulante N&o circulante
31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005
IR sobre Prejuizos Fiscais 15.284 7.565 116.395 129.440
CS sobre Base Negativa 5.540 2.858 48.485 53.569
IR e CS sobre Demais Adigdes Temporarias 37.110 9.224 31.436 52.705
IR e CS sobre Crédito Fiscal Incorporado - Agio 1.097 34.251 35.348
Total 59.031 19.647 230.567 271.062

Baseada no estudo técnico das projegbes de resultados tributaveis computados de acordo com a Instrugdo CVM n° 371/02, a Companhia estima recuperar o crédito tributdrio N&o circulante nos seguintes
exercicios:

Apoés Nao
2008 2009 2010 2011 2012 2012 circulante
56.416 29.162 30.289 28.966 31.839 53.895 230.567

Para atendimento a Instrugdo CVM n° 371/02, a Administragdo elaborou, em 31 de dezembro de 2006, projegdo de resultados tributdveis futuros, inclusive considerando seus descontos a valor presente,
demonstrando a capacidade de realizagdo desses créditos tributarios nos periodos indicados, a qual foi aprovada pelo Conselho de Administragdo. Essas estimativas sdo periodicamente revisadas, de modo que
eventuais alteragdes na perspectiva de recuperagdo desses créditos possam ser tempestivamente consideradas nas demonstragdes financeiras.

10.1.1 - O crédito fiscal do agio € proveniente da incorporacdo, em abril de 2005, da parcela cindida da controladora EDP Energias do Brasil S.A., representada pelo &gio pago pelas incorporadas EDP 2000
Participagdes Ltda. e EDP Investimentos Ltda. na aquisicdo de agdes da IVEN, na época controladora da Escelsa, o qual foi contabilizado de acordo com as Instrugées CVM n© 319/99 e 349/99 e que, conforme
determinacdo da ANEEL, sera amortizado pela curva entre a expectativa de resultados futuros e o prazo de concesséo da Companbhia, o que resulta em realizagdo anual média do crédito fiscal de R$1.860, a
partir do ano de 2007 até 2025.

10.1.2 - A projegdo de resultados tributaveis futuros indica que a Companhia apresenta base de calculo suficiente para recuperagéo do saldo integral dos créditos tributarios no periodo como demonstrado. No
entanto, quanto ao crédito relacionado ao 4gio, mencionado na nota 10.1.1, serd realizado financeiramente até 2025, em consonancia com as normas de amortizagdo dos valores a ele vinculados.

10.2 - Passivo

31/12/2006 31/12/2005
PIS 81
COFINS 372
Imposto de Renda 39.739 22.056
Contribuigdo social 14.306 7.940
Total 54.498 29.996
Circulante 54.498 3.431
N&o circulante 26.565
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11 - Partes relacionadas
Os principais saldos de ativos e passivos, bem como as transacdes que influenciaram o resultado do exercicio, relativos a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes realizadas em condigdes
usuais de mercado para os respectivos tipos de operagdo.

Receitas (Despesas)

Ativo Passivo no exercicio
Rubricas 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005 2006 2005
Outros créditos
Enersul 4.240
Energest 806 3.704
CESA 435 435
- 5.481 - - 4.139 -
Partes relacionadas
Bandeirante 737
Enersul 2.926 695
Energest 857 2.150 2.150
CESA 171 1.631 681
Pantanal 2
Escelsapar 37 7
EDP Energias do Brasil 7
Outras 133 186
4.126 4.676 - - 2.831 737
Fornecedores
Bandeirante (477)
Energest 178 4.403 (2.754)
CESA 2.203 1.126 (18.345) (5.150)
Escelsapar (2.565)
Enertrade 5.973 3.522 (56.395) (116.867)
Enerpeixe 6.668 (47.243)
- - 15.022 9.051 (127.302) (122.494)
Partes relacionadas
Bandeirante 697
Enersul 562 220
Energest 187
CESA 1.848 (1.848)
EDP Energias do Brasil 3.557 (3.557)
- - 4.816 2.255 (3.557) (1.848)
Total 4.126 10.157 19.838 11.306 (123.889) (123.605)

EDP - Energias do Brasil - Compartilhamento no exercicio de 2006 de despesas de pessoal, material e servigos da EDP - Energias do Brasil S.A..
Enertrade - Em 23 de dezembro de 2002, a Escelsa assinou com a Enertrade - Comercializadora de Energia S.A., contrato de compra e venda de energia elétrica, com inicio de suprimento em 1° de janeiro de
2003 e término em 31 de dezembro de 2012 contemplando 11,45 MW médios em 2003 e 52 MW médios a partir de 2004, ao prego de R$85,67/MWh , aditado em 19 de fevereiro de 2003, para R$83,73/MWh.

O preco avengado, na base agosto de 2002, foi estabelecido de acordo com as regras sobre o Valor Normativo - VN, constantes da Resolugao ANEEL n° 248, de 6 de maio de 2002, aplicével ao contrato ha época
em que foi celebrado e submetido a registro na ANEEL. No curso do processo de reajuste tarifario da Escelsa de agosto de 2003, esta foi informada da posigdo da ANEEL, de ndo aceitagdo do valor contratual de
R$104,87/MWh, na base agosto de 2003, com a fixagdo do prego limite de repasse em R$74,79/MWh, na base dezembro de 2002, obtido da aplicagdo de Notas Técnicas exaradas pelo Ente Regulador (NT 023
da SEM/ANEEL, de 3 de abril de 2003 e NT 081 da SFF/ANEEL, de 7 de abril de 2003). Em 29 de agosto de 2003, a Escelsa interpds recurso administrativo junto a ANEEL, onde defendeu a aplicagdo integral do
valor contratado, para fins de reconhecimento na tarifa, utilizando-se dos seguintes argumentos:

(i) O contrato restou aprovado por decurso de prazo de manifestagao por parte da ANEEL;

(ii) Auséncia de ato normativo que justificasse a adogdo de um limite de repasse diferente do VN; e

(i) Auséncia de carater normativo por parte das Notas Técnicas utilizadas.

Através do Oficio n°© 1779 da SFF/ANEEL, de 29 de outubro de 2003, a ANEEL n&o aprovou o contrato da Escelsa. Confirmando o entendimento anterior, de fixagdo de limites de repasse inferiores ao VN,
estabeleceu o preco maximo de contratagdo de R$74,79/MWh, na base de dezembro de 2002, para a concessionaria.

A Enertrade impetrou mandato de seguranga em face da decisédo da ANEEL e, em 5 de margo de 2004, por decisdo judicial proferida pelo Tribunal Regional Federal da 12 Regido, nos autos do Agravo de
Instrumento n®2004.01.00.007.806-5/DF, os efeitos do referido Oficio foram sobrestados para que a ANEEL considerasse o contrato aprovado para todos os fins de direito.

Embora a decisdo judicial tenha garantido a aprovagdo dos contratos, a ANEEL manteve os limites de repasse por ela determinados, o que levou a Escelsa, por ocasido da 32 Revisdo Tarifaria Periddica, em
agosto de 2004, a interpor novo recurso administrativo argumentando: (i) que a definigdo pela ANEEL de um limite de repasse se deu sem a devida fundamentag&do e em desacordo com a regulamentagéo
aplicavel (metodologia do VN) e (ii) que a equivaléncia do prego contratual com o VN, em uma contratagdo de longo prazo, determina uma aquisigdo de energia pelo menor custo efetivo, assegurando a
modicidade tarifaria prevista no Contrato de Concessdo. No reajuste tarifario de 2005, o limite de repasse determinado pela ANEEL foi atualizado pelo IGP-M, resultando no valor de R$88,35 / MWh para a
Escelsa, vigente a partir de 7 de agosto de 2005, o que motivou a ESCELSA a interpor, mais uma vez, recurso administrativo contra a decisdo da ANEEL.

Novamente, no reajuste tarifario de 2006, o limite de repasse determinado pela ANEEL foi atualizado pelo IGP-M, resultando no valor de R$89,57/MWh, vigente a partir de 7 de agosto de 2006.

As diferengas de pregos em questdo, alcangaram no exercicio o montante de R$15.960 (R$15.276 em 2005), refletidos nas despesas operacionais.

Aguarda-se, desta forma, decisGes administrativas dos recursos interpostos, cabendo, em caso de indeferimentos, a busca de solugdes judiciais.

Cesa - A Companhia possui contrato de compra e venda de energia elétrica, referente a PCH Vigosa, com vigéncia a partir de 1° de agosto de 2001 até 31 de dezembro de 2025, contemplando 2,57 MW médios,
ao prego de R$93,07/MWh. O primeiro aditivo deste contrato foi assinado em 7 de agosto de 2003, para alterar a energia assegurada para 2,80 MW médios, ao prego de R$116,12/MWh - base agosto de 2003.
O segundo aditivo foi assinado em 1° de agosto de 2004 e alterou a data de término do contrato para 17 de julho de 2025. O Oficio SFF/ANEEL n° 2.097, de 3 de dezembro de 2004, homologou este contrato. O
preco vigente desde agosto de 2006 é de R$ 138,33/MWh. Os pregos estdo expressos sem ICMS.

Energest - Refere-se a suprimento de energia, adiantamentos da 4@ maquina da UHE Mascarenhas, desembolso com o servico da divida, folha de pagamento, compensac&o financeira pela utilizagdo de

recursos hidricos e reembolso de gastos diversos.
12 - Caugoes e depositos vinculados

Depdsitos judiciais (Nota 22)

Caugdes e depdsitos vinculados

Total

13 - Outros créditos - Ativo e Outras contas a pagar - Passivo

Outros créditos
Adiantametos a fornecedores
Empregados
Perda de receita - baixa renda
Desativagdo em curso
Dispéndio a reembolsar em curso
Servigos em curso
RGR
Créditos a receber - clientes
Tributos e consignagdes sobre folha
Cheques devolvidos
Programa eficiéncia energética
Bens destinados a alienagdo
Outros

Total

Outras contas a pagar
Folha de pagamento
Hedge
Taxa de iluminagdo publica
Arrecadacgao de terceiros a repassar
Outros

Total

14 - Imobilizado - Tangivel e Intangivel

Imobilizado em servigo - tangivel
Distribuigdo
Terrenos
Edificagbes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Comercializagao
Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios

Administragédo
Terrenos
EdificagOes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos
Mdveis e utensilios

Circulante N&o circulante
31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005
102.627 78.364
1.172 280 6.760 1.617
1.172 280 109.387 79.981
Circulante Nao circulante

31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005

2.890 2.520

307 214

14.310 5.372

1.843 1.797
550 242 178

2.818 2.148

625

744 1.679

2.130 2.698

448 878
6.590 4.547 6.019 10.087
645 903
2.450 3.595 336 117
35.705 25.690 7.000 11.285

4.250 2.803

4.663

7.855 8.044

1.994 497
5.397 9.816 78 84
19.496 25.823 78 84
31/12/2006 31/12/2005

Taxas anuais médias Custo Depreciacao Valor Valor
dedepreciagdo % histérico acumulada liquido liquido

9.392 9.392 9.392
3,74 20.466 (10.174) 10.292 10.746
4,32 1.237.321 (539.779) 697.542 677.565
10, 100 115 (65) 50 61
1.267.294 (550.018) 717.276 697.764
7,02 3.309 (2.963) 346 584
7,47 703 (665) 38 91
4.012 (3.628) 384 675
306 306 311
3,92 11.353 (7.859) 3.494 3.302
6,67 71.945 (45.234) 26.711 27.063
13,45 15.532 (7.862) 7.670 6.281
4,95 6.169 _ (4.033) 2.136 1.939
105.305 (64.988) 40.317 38.896
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31/12/2006 31/12/2005
Taxas anuais médias Custo Depreciagao Valor Valor
de depreciagdo % histérico acumulada liquido liquido
Imobilizado em servigo - intangivel
Distribuigdo
Software 20,00 3.796 (1.588) 2.208 1.545
Serviddo permanente 7.003 7.003 6.728
Outros 935 935 410
11.734 (1.588) 10.146 8.683
Administragdo
Software 14,27 61.065 (33.422) 27.643 21.195
Outros 510 510 510
61.575 (33.422) 28.153 21.705
Atividades ndo vinculadas a concesséo
Terrenos 273 273 273
Maquinas e equipamentos 17 )
290 17) 273 273
Total do imobilizado em servigo 1.450.210 (653.661) 796.549 767.996
Imobilizado em curso
Distribuigdo
Tangivel 180.088 180.088 91.517
Intangivel 2.013 2.013 2.434
182.101 - 182.101 93.951
Comercializagdo
Intangivel 111 111
111 - 111 -
Administragdo
Tangivel 6.415 6.415 5.649
Intangivel 19.774 19.774 19.216
26.189 - 26.189 24.865
Total do imobilizado em curso 208.401 - 208.401 118.816
Atjvidades ndo vinculadas a concessdo
Agio na incorporagéo de sociedade controladora 103.964 103.964 103.964
(=) Provisdo para manutengao de dividendos (103.964) (103.964) (103.964)
Obrigagdes vinculadas a concessdo (148.067) (148.067) (125.598)
Total liquido 1.510.544 (653.661) 856.883
Imobilizado tangivel 1.415.337 (618.651) 796.686 709.176
Imobilizado intangivel 95.207 (35.010) 60.197 52.038
1.510.544 (653.661) 856.883 761.214

A movimentagdo do imobilizado tangivel e intangivel no exercicio é a seguinte:
Valor Valor

liquido em Transferéncia para Depreciagées liquido em
31/12/2005 Aquisicoes imobilizado em servigco e amortizagoes Baixas 31/12/2006
Imobilizado em servigo - tangivel

Terrenos 9.976 (5) 9.971
EdificagGes, obras civis e benfeitorias 14.048 928 (1.189) (1) 13.786
Maquinas e equipamentos 705.212 78.344 (57.049) (1.908) 724.599
Veiculos 6.281 3.380 (1.842) (149) 7.670
Méveis e utensilios 2.091 490 (357) 2.224
737.608 - 83.142 (60.080) (2.420) 758.250
Imobilizado em servigo - intangivel 30.388 18.606 (10.695) 38.299
Total do imobilizado em servigo 767.996 - 101.748 (70.775) (2.420) 796.549
Imobilizado em curso - tangivel 97.166 172.479 (83.142) 186.503
Imobilizado em curso - intangivel 21.650 18.854 (18.606) 21.898
Total do Imobilizado em curso 118.816 191.333 (101.748) = = 208.401
Total do imobilizado - tangivel e intangivel 886.812 191.333 - (70.775) (2.420) 1.004.950

Composigdo das obrigagdes vinculadas a concesséo é como segue:
31/12/2006 31/12/2005
Contribuigdo de consumidores 113.527 94.495
Doagdes e subvengoes 29.231 25.794
Participagdo da Unido 5.309 5.309
Total 148.067 125.598

14.1 - Dos bens vinculados a concessao
De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalagées utilizados na geragéo, transmisséo, distribuicdo, inclusive comercializagdo, séo vinculados a esses
servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgdo Regulador.

A Resolugao ANEEL n° 20, de 3 de fevere|ro de 1999, regulamenta a desvinculagdo de bens das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo autorlzagao prévia para desvinculagéo de bens
inserviveis a concesséo, quando destinados a al|ena(;ao determinando, que o produto da alienagdo seja depositado em conta bancaria vinculada, para aplicagdo na concessé&o.

14.2 - Bens e direitos da Unido utilizados pela concessionaria

Os bens da Unido sob a administragdo da Escelsa constituem-se de terrenos e antigas edificagbes que encontram-se fora de uso, em fungdo da impossibilidade pratica de suas utilizagdes, portanto
improdutivas, estando seus valores registrados no Sistema Extrapatrimonial.

14.3 - Alteragao nas taxas de depreciacdao

A Resolugdo Normativa ANEEL n® 240, de 5 de dezembro de 2006, determinou a equalizagdo das taxas anuais de depreciagdo para ativos de uso e caracteristicas semelhantes dos servigos de distribuigdo e
transmiss&o, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2007.

A estimativa é que havera uma redugéo anual da despesa de depreciacdo do Imobilizado em servigo de aproximadamente 4%, cujos conseqlientes efeitos positivos no resultado ser&o capturados nas tarifas a
partir do proximo ciclo tarifario.

15 - Fornecedores

Circulante N&o circulante

31/12/2006 31/12/2005 31/12/2005
Suprimento de energia elétrica 69.936 69.130
Energia livre 33.699 9.884 5.765
PIS e COFINS das geradoras 1.816
Encargos de uso da rede elétrica 15.056 15.843
Encargos de servigos de sistema 2.057 863
Materiais e servigos 30.495 32.733
Total 151.243 130.269 5.765

16 - Debéntures

Em 1° de junho de 2006 foi promovida a primeira emissdo de debéntures simples, da forma escritural e nominativa, em série Unica, para subscrigdo publica, da espécie sem garantias (quirografaria), ndo

conversiveis em agdes, com auséncia de clausula de opgéo de repactuagao

Foram langadas o total de 26.400 debentures de valor nominal unitério de R$10.000,00, com subscrigdo integral no valor total de R$264.000, com prazo de wgencna de 5 (cinco) anos, pagamento de juros

remuneratdrios semestrais e periodo de caréncia de 3 (trés) anos para amortizagdo do prlnC|paI cujo vencimento final dar-se-a em 1° de junho de 2011, sendo a primeira amortizagao, de 1/3, em 1° de junho

de 2009, a segunda, de 1/3, em 1° de junho de 2010 e a terceira, de 1/3, em 1° de junho de 2011. A colocagdo foi concluida em 5 de julho de 2006.

A titulo de remuneragdo sobre o valor nominal das debéntures, incidiréojuros remuneratdrios correspondentes a 104,4% da acumulagéo das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia -

DIs, “over extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela Central de Custddia e de Liquidagéo Financeira de Titulos - CETIP (Taxas DI)

calculadas de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos. A remuneragdo correspondente aos periodos de capitalizagdo sera devida e paga semestralmente, sendo o primeiro

vencimento em 2 de novembro de 2006 e o Ultimo em 1° de junho de 2011.

Os recursos objetivaram o alongamento do perfil do endividamento, redugéo dos custos financeiros, diversificagdo das fontes de financiamentos, investimentos para o ano de 2006 e recomposigdo de caixa

para capital de giro.

O contrato apresenta as clausulas prevendo rescisdo nas seguintes hlpoteses

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagao pecunlarla prevista na Escritura, ndo sanada em 1 (um) dia Util contado da data do inadimplemento;

(ii)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente e|ld|d0 pela mesma no prazo legal;

(iii) pedido de auto-faléncia formulado pela Emissora;

(iv) liquidag&o, dissolugéo ou decretag&o de faléncia da Emissora ou de sua controladora direta;

(v) seaEmissora propuser plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagaOJudlaaI do referido plano; ou se a
Emissora ingressarem juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferlmento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente; e

(vi) perda da concesséo para distribuicdo de energia elétrica.

Vencimento das parcelas do N&o circulante:

Ano Valor
2009 88.000
2010 88.000
2011 88.000

264.000

A mutacgdo das debéntures no exercicio é a seguinte:

Circulante Né&o circulante
Ingressos 264.000
Encargos 21.772
Amortizagdo (19.195)
Saldoem 31/12/2006 2.577 264.000
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

17 - Empréstimos e financiamentos e Encargos de dividas

31/12/2006 31/12/2005
Encargos Principal Encargos Principal
Custo da divida Circulante Circulante Nao circulante Circulante Circulante Nao circulante

Moeda estrangeira

BNDES UMBNDES + 3,5% a.a. 13 2.934

Senior Notes (a) 10,0% a.a. + var.cambial 11.157 243.416 12.214 266.493

Subtotal 11.157 243.416 - 12.227 2.934 266.493
Moeda nacional —

BNDES TILP + 4,8% a.a. 93 4.342 11.939 104 24,946

BNDES - CVA Selic+ 1% a.a. 163 19.267

BNDES - RTE Selic+ 1% a.a. 83.582 305 33.448 71.172

Contas garantidas 106% a 106,5% CDI 131.811

Eletrobras 6,0% a.a. 5.304 37.467 4.704 23.404

Subtotal 93 93.228 49.406 572 214.176 94.576
Swap

HSBC (a) 101,9% CDI 3.738 3.909

Citibank (a) 105% CDI 1.247

Banif (a) 105% CDI 512

Merill (a) 105% CDI 402 1.110

Santander (a) 100,46% CDI 13.884 4.130

Pactual (a) 101,14% CDI 13.965 4.116

Ital BBA (a) 105% CDI 437

Itali BBA (a) 101% CDI 9.453 2.788

Subtotal - 43.638 - 3.909 = 12.144
Total 11.250 380.282 49.406 16.708 217.110 373.213

Sénior notes - Refere-se ao saldo residual da captagéo de recursos através de titulos denominados “Sénior Notes” (Notas), no total original equivalente aUS$113,852,000 que tem vencimento unico em julho
de 2007 e juros de 10% a.a. pagaveis semestralmente em 15 de janeiro e 15 de julho de cada ano. Em 21 de maio de 1998, foi obtido o registro dos referidos titulos junto a SEC - Securities and Exchange
Commission, nos Estados Unidos da América, de acordo com o “Securities ACT of 1933”. Para estes titulos foram realizadas operagdes de swap, demonstradas no quadro anterior, além de aplicagbes em titulos
cambiais, destinadas a redugdo da exposigdo liquida da divida, conforme mencionado na nota 31.5. Em 7 de julho de 2005, como parte do processo de reorganizagdo societaria do grupo Energias do Brasil,
R$794.127 (US$332,256,620) da divida foram transferidos para a controladora EDP - Energias do Brasil S.A..

BNDES (Moeda nacional) - Contrato firmado em agosto de 2006, com repasse de recursos através do Banco ALFA, destinado ao programa de investimentos em subestag@es, transmisséo e distribuigéo de
energia elétrica. No exercicio de 2006 foram liberados recursos no montante de R$17.320. Sobre o valor do principal incide juros a taxa de 4,8% ao ano + TILP, exigiveis mensalmente a partir do dia 15 de
outubro de 2006, juntamente com as prestagdes do principal e com vencimento final em 15 de setembro de 2010. A garantia pactuada é parte do faturamento mensal decorrente dos servigos de energia
elétrica, no valor correspondente ao minimo de 130% das prestagdes do principal e acessorios da divida.

BNDES - Recomposigao Tarifaria Extraordinaria - Contrato firmado em fevereiro de 2002, em consonancia com o Acordo Geral do Setor Elétrico e Lei n® 10.438/02. No exercicio de 2002 foram liberados
recursos no montante de R$166.226, equivalentes a 90% do valor da Perda de Receita e Conta de Compensagéao de Variagao de Itens da Parcela “A” de 1° de janeiro de 2001 a 25 de outubro de 2001. Sobre o
valor do principal incide juros a taxa de 1% ao ano, acima da taxa média anual ajustada da SELIC. A parcela de crédito no valor original de R$131.861 e respectivos juros estdo sendo amortizados mensalmente
desde margo de 2002, em 59 parcelas mensais e sucessivas com vencimento final em 15 de janeiro de 2007. A parcela de crédito no valor original de R$34.365 devera ser amortizada em 11 prestagdes mensais
e sucessivas, vencendo-se a primeira em 15 de fevereiro de 2007 e a ultima em 15 de dezembro de 2007 e, durante a caréncia, os juros estdo sendo integralizados ao principal do empréstimo. Ambos
apresentam garantia em conta bancéria através de vinculagdo do valor equivalente a 5,75% do faturamento mensal da Companhia.

Eletrobras:

(i) Programa Luz para Todos - 12 etapa - Programa instituido pelo Decreto n° 4.873, de 11 de novembro de 2003, coordenado pelo Ministério de Minas e Energia e operacionalizado pela Eletrobras. Contrato
firmado em 21 de maio de 2004, sendo que em 2004 foram liberados recursos no montante de R$10.720, em 2005, R$7.147 e em 2006, R$4.788, totalizando R$22.655. Sobre o valor do principal incide juros
de 5% ao ano e taxa de administragdo de 1% ao ano, pagos mensalmente a partir do dia 30 de outubro de 2004. As prestag&es do principal serdo exigiveis mensalmente a partir do dia 30 de agosto de 2006 até
30 de julho de 2016 com garantia de vinculagdo da receita propria e Notas Promissorias.

(ii) Programa Luz para Todos - 22 etapa - Programa instituido pelo Decreto n°® 4.873, de 11 de novembro de 2003, coordenado pelo Ministério de Minas e Energia e operacionalizado pela Eletrobras. Contrato
firmado em 20 de novembro de 2005, sendo que em 2006 foram liberados recursos no montante de R$17.413. Sobre o valor do principal incidem juros de 5% ao ano e taxa de administragdo de 1% ao ano,
pagos mensalmente a partir do dia 30 de abril de 2006. As prestagdes do principal serdo exigiveis mensalmente a partir do dia 30 de maio de 2008 até 30 de abril de 2018 com garantia de vinculag&o da receita
propria e Notas Promissorias.

(iii) Programa Reluz - Contratos diversos firmados com a Eletrobras, relativos ao Programa de Financiamento a Projetos de Conservagao e Eficiéncia Energética, para os Municipios de Vila Velha, Serra, Iblragu e
Aracruz, no valor contratado de R$17.023. Sobre os contratos incidem juros de 5% e taxa de administragdo de 1% ao ano sobre o saldo devedor, incorporados mensalmente durante o perlodo de caréncia. As
prestagGes do principal serdo exigiveis mensalmente a partir do término da caréncia. Garantia de vinculagdo da receita propria e Notas Promissorias.

Vencimentos das parcelas do Circulante e N&o circulante (principal e encargos):

Moeda Moeda

Vencimento Nacional Estrangeira Total
Circulante
2007 93.321 298.211 391.532

93.321 298.211 391.532
N&o circulante
2008 8.550 8.550
2009 9.376 9.376
2010 7.833 7.833
2011 3.565 3.565
2012 3.476 3.476
2013 3.476 3.476
2014 3.476 3.476
Apds 2014 9.654 9.654

49.406 - 49.406
Total 142.727 298.211 440.938
18 - Beneficio pés-emprego

Circulante N&o circulante
31/12/2006 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005

Auxilio Incentivo a Aposentadoria - AIA 6.150 7.896
Assisténcia médica e Seguro de vida 5.399 3.447 30.871 29.907
Total 5.399 3.447 37.021 37.803

A Companhia possui as seguintes responsabilidades com beneficios pds-emprego:

(i)  Patrocinadora dos planos de suplementagdo de aposentadoria e Pensdes - Planos L e II;

(i)  Outros beneficios pés-emprego, compostos por Assisténcia Médica, Seguro de vida e Auxilio Incentivo a Aposentadoria - AIA.

Conforme estabelecido pela Deliberagdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, a partir de 1° de janeiro de 2002, as Companhias abertas estao obrigadas a contabilizar passivos oriundos de beneficios pos-
emprego, com base nas regras estabelecidas no Pronunciamento NPC n° 26, do IBRACON. Para atendimento a essa exigéncia a Escelsa contratou atudrios independentes, para realizagdo de avaliagdo atuarial
desses beneficios, segundo o Método do Critério Unitario Projetado. As principais premissas utilizadas na avaliagéo atuarial dos beneficios foram as seguintes:

Econdémicas 2006 2005

Taxa de desconto 10,75 % a.a. 10,75 % a.a.
Taxa de retorno esperado dos ativos 12,45% a.a. 12,45% a.a.
Crescimentos salariais futuros 5,55%a.a. 5,55%a.a.
Crescimento dos beneficios da previdéncia social e do plano de beneficios 4,5% a.a. 4,5% a.a.
Crescimento dos custos médicos de10,0a5,5%a.a. de10,0a5,5%a.a.
Inflagao 4,5% a.a. 4,5% a.a.
Fator de capacidade - Salarios e beneficios 100% 100%
Demograficas

Tabua de Mortalidade

Tabua de Mortalidade de Invalidos
Tabua de Entrada em Invalidez
Tabua de Rotatividade

18.1 - Planos de aposentadoria
A Companhia é patrocinadora da FUNDA(;AO ESCELSA DE SEGURIDADE SOCIAL - ESCELSOS, entidade fechada de prevndencua privada, sem fins lucrativos, que tem por finalidade gerir e administrar um
conjunto de planos de beneficios previdenciarios em favor dos colaboradores e ex- colaboradores da Companhia, através de dois planos de beneficios: o Plano de Beneficios I, do tipo “beneficio definido” e o
Plano de Beneficios 11, do tipo “contribuigéo definida”, convertido em beneficio definido quando da concessao em renda vitalicia.

Apresenta-se, a seguir, a demonstragdo do nimero de participantes por tipo de Plano:

RP 2000 Geracional GAM - 83
RP 2000 Disability RP 2000 Disability
TASA 27 TASA 27
T-1Service Table T-1Service Table

PLANOI PLANO II TOTAL

Participantes Ativos 3 1.103 1.106
Participantes assistidos

Aposentados 607 273 880

Pensionistas 126 13 139

733 286 1.019

Total 736 1.389 2.125

Na qualidade de patrocinadora, a Escelsa contribui com uma parcela mensal proporcional a contribuicdo realizada pelos participantes da Fundag&o Escelsos, de acordo com o estabelecido em cada plano de
beneficios. No exercicio, a Escelsa contribuiu com R$3.063 (R$3.105 em 2005).
A avaliagdo atuarial demonstrou que, nos Planos Previdenciarios I e I1, o valor justo dos ativos supera o valor presente das obrigagdes atuariais, conforme demonstrado a seguir:

31/12/2006 31/12/2005

Valor presente das obrigagdes atuariais total ou parcialmente cobertas (119.591) (113.167)
Valor justo dos ativos 198.889 178.395
79.298 65.228

Valor dos ganhos atuariais ndo reconhecidos (20.555) (17.447)

Superavit _____58.743 47.781
A apresentagdo de superdvits nos planos previdenciarios de beneficio definido, reduzem o risco de eventual passivo atuarial futuro para a Companhia. A Administragdo da Companhia ndo registrou esse ativo,
por ndo estar assegurada a efetiva redugdo das contribuigdes da Patrocinadora ou que serad reembolsado no futuro.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

18.2 - Outros beneficios pés-emprego

Ainda nos termos dessa avaliagdo atuarial, foram mensuradas as seguintes obrigagdes com outros beneficios pés-emprego.

e Assisténcia médica e Seguro de vida - Cobertura com despesas de assisténcia médica, odontoldgica, medicamentos, seguro de vida e, nos casos comprovados, de existéncia de dependente especial,
correspondente a 50% do piso salarial da Companhia;

e Auxilio Incentivo a Aposentadoria - AIA - Beneficio aos empregados admitidos até 31 de dezembro de 1981, pagavel por ocasido da rescisdo do contrato de trabalho, independentemente do motivo de
desligamento. O AIA garante um pagamento em forma de peculio cujo valor foi calculado considerando, para cada empregado, a proporcionalidade do tempo de contribuicdo ao INSS até 31 de outubro de
1996, da remuneragéo e o beneficio do INSS em 31 de outubro de 1996.

A avaliagdo atuarial de 31 de dezembro de 2006 demonstrou que nos planos de Assisténcia médica, Seguro de vida e AIA, o valor presente das obrigagdes atuariais, liquido das perdas n&o reconhecidas, monta

em R$42.420, registrado no Passivo Circulante e Nao circulante, composto como segue:

31/12/2006 31/12/2005
Valor presente das obrigagdes atuariais totalmente descobertas (66.826) (58.834)
Valor liquido das perdas atuariais ndo reconhecidas 24.406 17.584
Total (42.420) (41.250)
Circulante 5.399 3.447
N&o circulante 37.021 37.803

O valor das perdas atuariais excedente a 10% do valor presente das obrigagdes atuariais, estd sendo amortizado anualmente, pelo periodo correspondente ao tempo médio remanescente de trabalho estimado
para os empregados participantes do Plano.
A despesa liquida com esses beneficios, a ser reconhecida no resultado de 2007, terd a seguinte composigdo:

Custo do servigo corrente 777
Custos dos juros 6.758
Amortizacao de perdas atuariais 1.485
Total 9.020

19 - Devolugéo tarifaria
Em decorréncia da segunda revisdo tarifaria periddica prevista no contrato de concess&o de distribuigdo de energia elétrica da Escelsa, em 7 de agosto de 2001, a ANEEL fixou em carater provisorio o
reposicionamento tarifario da Companhia resultando em aumento de 19,89%, aplicado sobre as tarifas de fornecimento de energia elétrica a partir de 7 de agosto de 2001.

Em 7 de agosto de 2004, a ANEEL alterou esse percentual, em carater definitivo, para 17,8%. Essa alteragdo resultou na redugéo da receita no montante de R$56.720, registrado no resultado do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2004.

Ao final do periodo de realizagéo tarifaria, em 6 de agosto de 2005, verificou-se saldo ndo realizado da devolugdo tarifaria no total de R$4.879 que, assim como o saldo ndo realizado de diferimento tarifario
mencionado na Nota 6.2, foi revertido contabilmente no resultado do exercicio de 2006 na rubrica Fornecimento de energia elétrica.

20 - Obrigagoes estimadas com pessoal

31/12/2006 31/12/2005
Folha de pagamento 19.378 11.190
INSS e FGTS 1.296 1.963
Total 20.674 13.153

Na rubrica Folha de pagamento estdo contempladas as provisdes de férias e seus respectivos encargos sociais, a provisdo para participacdo nos lucros e resultados do exercicio, além dos efeitos do Programa
de Desligamento Voluntario - PDV, concluido em 31 de maio de 2006.

O PDV prevé a realizagdo de desligamentos de forma escalonada entre os anos de 2006 e 2007, respeitando a implementagdo de outros programas de eficiéncia em curso na empresa. O nimero de adesdes ao
PDV alcangou 241 colaboradores, dos quais 156 desligaram-se até 31 de dezembro de 2006.

No exercicio o impacto no resultado com os desligamentos do PDV é de R$17.563, dos quais destacam-se os provisionamentos de custos futuros no valor de R$6.572.

21 - Encargos regulamentares e setoriais

As obrigagdes a recolher, derivadas de encargos estabelecidos pela legislagéo do setor elétrico, sdo as seguintes:

31/12/2006 31/12/2005
Quota de reserva global de reversdo - RGR 1.103 828
Quota da conta de consumo de combustiveis - CCC 12.612 388
Conta de desenvolvimento energético - CDE 5.062 4.029
Encargos tarifarios (ECE/EAEEE) 10.059 9.738
Pesquisa e desenvolvimento 13.416
Programa de eficiéncia energética 10.381 12.350
Taxa de fiscalizagao - ANEEL 236
Total 52.869 27.333

22 - Provis6es para contingéncias e Depdésitos vinculados a litigios - circulante e ndo circulante

A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e drgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes envolvendo questdes tributérias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administragdo, com base em informagOes de seus assessores juridicos e na analise das demandas judiciais pendentes, constituiu proviséo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas
estimadas como provaveis para as agdes em curso, como segue:

Passivo Ativo

Baixas Deposito judicial (Notal12)

31/12/2005 Adicdes Pagamentos Reversao 31/12/2006 31/12/2006 31/12/2005

Trabalhista 16.321 3.629 (1.690) (71) 18.189 20.229 18.339
Civel 9.590 692 (187) 10.095 389 1.051
Fiscais 51.808 9.294 (19.446) 41.656 82.009 58.974
Total 77.719 13.615 (1.877) (19.517) 69.940 102.627 78.364
N&o circulante 77.719 69.940 102.627 78.364

22.1 - Trabalhistas

Referem-se a diversas agdes que questionam, entre outros, pagamento de horas extras, adicionais de periculosidade e reintegragéo.

22.2-Civeis

As contingéncias civeis englobam processos nos quais a Companhia é ré, sendo grande parte associada a pleitos de danos morais e materiais, além de questionamento dos valores pagos por consumidores,

provenientes da majoracgdo de tarifas de energia elétrica, com base nas portarias do DNAEE n%s 38 e 45 de 27 de janeiro e 4 de margo de 1986, respectivamente, durante a vigéncia do Plano Cruzado. Os valores

originais estdo atualizados de acordo com a sistematica praticada no dmbito do poder judiciario.

22.3 -Fiscais

(i)  Notificagdes promovidas pelo INSS que exigem o recolhimento de contribuigdes sobre prestadores de servigos de natureza continua, equiparados a contratos com vinculo empregaticio. O saldo
provisionado em 31 de dezembro de 2006 é de R$16.150 (R$16.150 em 2005).

(i) Questionamento judicial feito pela Companhia sobre a constitucionalidade da aplicagdo do seguro de Acidentes do Trabalho - SAT. O saldo provisionado em 31 de dezembro de 2006 é de R$7.066
(R$7.066 em 2005).

(iii) Auto de infragdo exigindo o pagamento de diferenga de CSLL, por ndo ter adicionado na sua base de calculo, relativa ao lucro apurado no exercicio de 1995 e nos meses de janeiro a abril de 1996, a
despesa correspondente aos encargos de depreciagdo, amortizagdo ou do custo do bem baixado, correspondente a diferenga, em 1990, entre o IPC e o Bonus do Tesouro Nacional - BTNF. O saldo
provisionado em 31 de dezembro de 2006 é de R$8.323 (R$8.323 em 2005).

Em decorréncia do transito em julgado com sentenga favoravel a Companhia, referente a agéo de contestacao do alargamento da base do PIS e COFINS sobre outras receitas, a Companhia procedeu a reversao

das respectivas provisdes no montante de R$17.940 no més de novembro de 2006. A Companhia também adotou, face ao julgamento favordvel, o procedimento de atualizar os correspondentes depdsitos

judiciais, reconhecendo assim os efeitos da atualizagdo no montante de R$15.651 no resultado do exercicio.

22.4 - Risco de perda possivel

Adicionalmente, existem processos de naturezas trabalhistas, civeis e fiscais em andamento, cuja perda foi estimada como possivel, periodicamente reavaliadas, ndo requerendo a constituigéo de proviséo nas

demonstragdes flnance|ras demonstrados a seguir:

31/12/2006 31/12/2005
Trabalhistas 8.469 7.681
Civeis 2.443 2.107
Fiscais 29.472 24.746
Total 40.384 34.534

Dentre as principais causas com risco de perda avaliadas como possivel, destacamos as seguintes questdes fiscais:
e Imposto de Renda

A Receita Federal pleiteia a exigéncia do pagamento de imposto de renda, relativo ao lucro apurado entre dezembro de 1995 e abril de 1996, oriunda de Auto Infragdo FM 00505, que questiona a adequagdo em
que a Companhia adotou para a deduzir na base de célculo do imposto de renda os valores de encargos de depreciagdo, amortizagéo ou custo dos bens baixados, relativos ao valor da diferenga de corregdo
monetdria, no periodo-base de 1990, entre o IPC e 0 BTNF. O montante estimado para esse risco é de R$15.955.

¢ INSS

A fiscalizagdo do INSS lavrou notificagdes de cobranga do tributo previdenciario versando sobre a desconsideragdo de autbnomos e também de outras pessoas juridicas, argumentando a existéncia de vinculo
empregaticio entre esses prestadores de servigos e a Escelsa. Essas notificagdes importam em R$7.409.

e Tributos municipais - Diversas Prefeituras

Pleito de cobranga de ISSQN, no periodo de janeiro de 1991 a agosto de 1995, supostamente incidente sobre os servigos de emissdo de segunda via de conta, reaviso, entre outros. Inclui também a exigéncia
do pagamento sobre o espago ocupado pelo sistema de posteamento das redes de energia elétrica e iluminagdo publica. Esses processos totalizam o montante de R$4.580.

23 - Patrimonio liquido

23.1 - Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2006 e 2005 esta representado por 5.876.012 agdes ordinarias, sem valor nominal, integralmente detidas pela EDP - Energias do Brasil S.A.

23.2 - Destinagdo do lucro

As agbes tém direito a dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado, na forma da Lei, podendo a ele ser imputado, integrando o montante dos dividendos distribuidos pela Companhia, para todos os
efeitos legais e nos termos da Lei n© 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e regulamentag&o posterior, o valor dos juros sobre capital préprio (JSCP) pagos ou creditados, individualmente aos acionistas, a titulo
de remuneragéo do capital proprio.

31/12/2006 31/12/2005

Lucro liquido apurado no exercicio 139.625 155.191

Ajuste de exercicios anteriores (11.197) (8.146)

Lucro liquido ajustado 128.428 147.045

Constituigdo da reserva legal - 5% (6.421) (7.352)

122.007 139.693

Dividendos - oriundos do lucro liquido ajustado 45.406 139.693
Constituigdo da reserva de retengao de lucros 76.601

Dividendos por agéo - R$ 7,7273 23,7734

Em 21 de dezembro de 2006, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou o crédito de juros sobre capital proprio, no montante bruto de R$45.406, imputados aos d|V|dendos aserem dlstnbwdos pela
Companhia em data a ser dellberada para pagamento dos dividendos os quais foram contabilizados em despesas financeiras, conforme requerido pela legislagédo fiscal. Para efeito destas demonstragdes
financeiras, esses juros foram reclassificados para o Patriménio Liquido, conforme Deliberagdo CVM n° 207/96.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

23.3 - Reservas 31/12/2006 31/12/2005
Reserva de capital
Juros de obras em andamento 65.687 65.687
Agio na incorporagdo de sociedades controladoras 35.348 35.348
Total 101.035 101.035
Reservas de lucros
Legal 30.436 24.014
Retengdo de lucros 265.740 107.431
Total 296.176 131.445

23.3.1 - Reserva de retencgdo de lucros
A Reserva de Retengé&o de lucros tem sido constituida em conformidade com o art. 196, da Lei 6.404/76, para viabilizar os Programas de Investimentos da Companhia, previstos nos orgamentos de capital,
submetidos as Assembléias Gerais Ordinarias.

23.3.2 - Reversédo dos dividendos

Em 22 de dezembro de 2006, o Conselho de Administragdo da Companhia deliberou em revisar a destinagdo do lucro liquido do exercicio de 2005 e respectiva distribuigdo de dividendos aprovados na
Assembléia Geral Ordinaria, realizada em 27 de margo de 2006, mediante reversdo de parte dos dividendos declarados no valor de R$81.709, para a Reserva de retengao de lucros, conforme orgamento de
capital apresentado para os exercicios de 2007 e 2008.

23.3.3 - Ajustes de exercicios anteriores

Em atendimento a Resolugdo Normativa n© 219, de 11 de abril de 2006, que aprovou o Manual do Programa de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor de Energia Elétrica - P&D, a Companhia
reconheceu em 30 de junho de 2006, no Patriménio liquido, o ajuste no montante de R$11.197, tendo como contrapartidas: (i) R$6.676, na rubrica Obrigagdes vinculadas a concess&o, no grupo do Imobilizado
como descrito na nota 3.1.g, correspondente aos valores aplicados até 31 de dezembro de 2005 em investimentos vinculados ao programa; e (ii) R$4.521 no Passivo circulante, na rubrica Encargos
regulamentares e setoriais, pelos valores ndo aplicados até 31 de dezembro de 2005, apurados desde o inicio do programa.

24 - Receita operacional liquida

* N&do auditado
24.1 - Consumidores de baixa renda

I - cnergiasdobrosilcom br

N©° de Consumidores (*) MWh (*) R$mil
Fornecimento de energia elétrica 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Residencial 827.193 812.000 1.372.831 1.321.382 592.280 504.024
Industrial 10.589 10.607 1.041.163 2.095.840 319.814 471.410
Comeércio, servigos e outras atividades 89.921 89.047 905.023 841.917 364.728 305.660
Rural 121.679 110.018 419.309 356.333 82.109 65.826
Poder publico 8.190 7.877 165.092 153.237 62.282 50.810
Tluminagdo publica 277 270 210.324 208.251 45.789 41.399
Servigo publico 907 878 162.422 155.061 42.909 34.638
Consumo préprio 134 145 9.644 10.139
Total do fornecimento faturado 1.058.890 1.030.842 4.285.808 5.142.160 1.509.911 1.473.767
(-) Recomposigdo tarifaria extraordinaria (liquida de ICMS)
Residencial (11.495) (9.679)
Industrial (20.060) (26.454)
Comércio, servigos e outras atividades (19.957) (16.679)
Rural (2.211) (1.768)
Poder publico (3.769) (3.097)
Tluminag&o publica (967) (875)
Servigo publico (2.354) (1.902)
(60.813) (60.454)
(-)ICMS
Residencial (149.563) (128.002)
Industrial (78.352) (117.693)
Comércio, servigos e outras atividades (90.144) (75.800)
Rural (3.274) (2.627)
Poder publico (10.387) (8.462)
Iluminagdo publica (11.447) (10.350)
Servigo publico (10.708) (8.644)
(353.875) (351.578)
Total do fornecimento faturado liquido da RTE e ICMS 1.095.223 1.061.735
Fornecimento néo faturado 3.463 (8.677)
Devolugdo tariféria 4.879 26.192
Perda de receita - baixa renda 22.781 24.050
Fornecimento ndo faturado - PIS e COFINS das geradoras (2.823) 3.023
Recomposigao tarifaria (6.610)
Outros receitas regulatorias (5.608) 10.090
Suprimento convencional 1 1 336.269 298.950 36.646 30.668
ECE e EAEEE 633 36.541
(~) ICMS s/ECE e EAEEE (150) (8.560)
1.148.434 1.175.062
Disponibilizagdo do sistema de distribuigdo e transmissao
Disponibilizagdo do sistema de distribuigdo 24 25 3.437.610 2.198.050 315.351 194.964
ICMS sobre disponibilizagdo do sistema de distribuigdo (76.968) (44.818)
Encargo de conexdo 531 460
238.914 150.606
Outras receitas operacionais
Energia de curto prazo e suprimento leildo 29.258 16.437
Servigos taxados e outros 13.949 14.261
43.207 30.698
1.430.555 1.356.366
(-) Dedugdes da receita
RGR (12.602) (11.007)
PIS e COFINS (136.216) (94.041)
ECE e EAEEE - repasse para CBEE (483) (27.980)
1ss (29) (5)
. (133.033)
Total 1.058.915 1.030.868 8.059.687 7.639.160 1.281.225 1.223.333

AlLein®10.438, de 26 de abril de 2002, estabeleceu as diretrizes para enquadramento na subclasse residencial baixa renda, da unidade consumidora com consumo mensal inferior a 80kWh, tendo o Decreto n®
4.336, de 15 de agosto de 2002, ampliado a regulamentagdo de enquadramento, para unidades consumidoras com consumo mensal entre 80 e 220 kWh.
Em decorréncia desse enquadramento, a Companhia procede mensalmente o levantamento das perdas de receita, os quais sdo recuperados através de subvengdo recebida da Eletrobras, cujo montante ainda
ndo liquidado financeiramente monta em R$14.310 (R$5.372 em 2005) a receber (Nota 13).

25 - Gastos operacionais Custo do servico Despesas operacionais
Com Prestadoa Geraise
energia elétrica De operagao terceiros Com vendas administ. Outras 2006 2005
N&o gerencidveis
Energia elétrica comprada para revenda
Contratos iniciais 120.479
Itaipu 147.389 147.389 149.523
Leildo 212.663 212.663 104.196
PROINFA 5.026 5.026
Energia de curto prazo - CCEE 7.135 7.135 1.410
Outros supridores 115.036 115.036 124.380
Efeito liquido da CVA (37.182) (37.182) 7.540
Encargos de uso da rede elétrica
Encargo de uso e conexao 176.387 176.387 129.649
Encargo de servigos de sistema 3.213 3.213 5.277
Efeito liquido da CVA (21.549) (21.549) 18.756
Quota CCC/CDE
Ccc 99.166 99.166 75.678
CDE 60.739 60.739 48.348
Efeito liquido da CVA 1.540 1.540 18.958
Taxa de fiscalizagao 2.631 2.631 2.504
Compensagdes financeiras 352 352 1.167
Eficiéncia energética e pesquisa e desenvolvimento 14.105 14.105 4.977
608.118 164.428 - - - 14.105 786.651 812.842
Gerencidveis
Pessoal, administradores e entidade de previdéncia privada 56.422 97 47.163 103.682 77.598
Material 12.820 459 (2.555) 10.724 10.337
Servigos de terceiros 49.381 286 7.340 18.926 75.933 63.872
Depreciagdo e amortizagao 68.206 2.569 70.775 66.737
Provis&o p/créd.liq.duvidosa/perdas liquidas 9.086 9.086 8.810
ProvisGes para contingéncias 3.241 3.241
Aluguéis 555 832 1.387 3.608
Outras 13.344 154 961 1.643 497 16.599 2.847
- 200.728 996 17.387 68.578 3.738 291.427 233.809
Total 608.118 365.156 996 17.387 68.578 17.843 1.078.078 1.046.651
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

26 - Resultado financeiro

2006 2005

Receitas financeiras

Renda de aplicagGes financeiras 11.352 19.704

Variag&o monetaria e acréscimo moratorio da energia vendida 27.658 20.269

Operagbes de swap e hedge 655

Atualizagdo monetéria de ativos regulatorios 21.960 69.634

VariagGes monetdrias moeda estrangeira (5.861) (15.089)

Ganho na alienagéo de titulos cambiais 8.841

SELIC sobre COFINS (alargamento de base) 15.651

Outras receitas financeiras 3.610 2.855

83.866 97.373

Despesas financeiras

Variagdo monetdria e acréscimo moratorio da energia comprada (1.135)

Encargos de dividas (82.768) (140.152)

Variagbes monetérias moeda nacional (267) (14.167)

Variagbes monetarias moeda estrangeira 23.661 98.648

Operagdes de swap e hedge (33.205) (15.337)

Atualizagdo monetéria de passivos regulatorios (5.407) (21.789)

Provisdo para desvalorizagdo de titulos e valores mobilidrios (10.607)

Encargos sobre contingéncias fiscais (6.663)

Juros sobre capital préprio (45.406) (53.223)

CPMF (9.562) (8.816)

Reversdo da COFINS (alargamento de base) 17.940

Outras despesas financeiras (5.761) (5.595)

(148.573) (171.038)

Total (64.707) (73.665)

27 - Encargos financeiros e variagbes monetarias capitalizadas
De acordo com a Instrugdo Contdbil n° 10, item 4, do Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica e a Deliberagdo CVM n° 193, de 11 de julho de 1996, foram transferidos para o Ativo
imobilizado em curso, no exercicio de 2005 os seguintes valores:

2005
Encargos de dividas contabilizados no resultado 143.067
Transferéncia para o imobilizado em curso (2.915)
Liquido 140.152
Variagbes monetdrias e cambiais contabilizadas no resultado (83.742)
Transferéncia para o imobilizado em curso (739)
Liquido (84.481)
Total capitalizado (3.654)

Como decorréncia da desverticalizagédo das atividades de geragdo, ocorrida em julho de 2005, os financiamentos que geravam encargos financeiros e variagdes monetarias capitalizaveis, foram transferidos
para as Companhias que receberam os correspondentes ativos em construgdo. Face exposto ndo houve capitalizagdo de encargos financeiros neste exercicio.
28 - Imposto de renda e contribuigdo social

Imposto de renda Contribuigao social

2006 2005 2006 2005
Lucroantesdo IR e CSLL 136.795 150.200 136.795 150.200
Adigdes 72.863 688.442 72.863 688.442
Exclusdes (139.067) (489.496) (121.127) (438.993)

70.591 349.146 88.531 399.649
Compensagado 30% (até limite do prejuizo) (21.177) (104.744) (26.559) (119.895)

49.414 244,402 61.972 279.754
Aliquotas nominais de IR e CSLL 25% 25% 9% 9%

(12.353) (61.101) (5.577) (25.178)
Incentivos fiscais 593 207
Diferimento tributagdo sobre RTE (12.365) (4.398)
Outros (52) (4.542) (27) (1.596)
IR e CSLL - correntes (11.812) (77.801) (5.604) (31.172)
IR e CSLL - diferidos (19.331) 42.756 (5.829) 17.985
Total (31.143) (35.045) (11.433) (13.187)

29 - Remuneragéao dos administradores

Foi aprovada em Assembléia Geral Ordinaria realizada em 27 de margo de 2006, remuneragdo anual e global dos membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria de até R$2.500.

30 - Cobertura de seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientagdo de especialistas, levando em conta a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir
eventuais perdas significativas sobre seus ativos e responsabilidades. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de informagdes financeiras,
conseqiientemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Os principais valores em risco com coberturas de seguros sdo:

31/12/2006
Subestagoes 233.428
Almoxarifado 16.230
Prédios e contelidos (proprios) 20.658
Responsabilidade civil 5.724
Transporte (materiais) 9.600
Transporte (veiculos) 1.300
Acidentes pessoais/Vida grupo 95.817

31 - Instrumentos financeiros

31.1 - Consideragdes gerais

A utilizagdo de instrumentos e operagdes envolvendo taxas de juros, como diretriz da Administracdo, tem por objetivo proteger a Companhia das variagdes no cambio de moedas estrangeiras em relagéo ao
Real, nas suas operagdes ativas e passivas.

A Administragdo avalia que, nas aplicagdes financeiras de suas disponibilidades, os riscos s&o minimos, pois ndo existe concentracdo e as operagdes sdo realizadas com bancos de reconhecida solidez.
31.2-Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos principais instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se dos valores contabeis, destacando-se os Empréstimos e financiamentos e Operagdes de hedge (Nota 17). Os
valores de mercado, quando aplicavel, foram calculados conforme o valor presente desses instrumentos financeiros, considerando taxas de juros praticadas pelo mercado para operagdes de riscos e operagdes
similares.

31.3 - Risco de crédito

Outro instrumento financeiro capaz de expor a Companhia ao risco de crédito é representado por contas a receber que, no entanto, é atenuado pela venda a uma base de clientes pulverizada e pela
possibilidade de corte no fornecimento de energia elétrica dos consumidores inadimplentes. Adicionalmente, os valores da CCEE também representam risco, no contexto descrito na nota 6.1.

31.4 - Operacgdes de hedge

A Companhia, com o intuito de eliminar a exposigdo de suas dividas em ddlar as oscilagdes da taxa de cdmbio, possui em 31 de dezembro de 2006 operagdes de hedge, apresentadas na nota 17.

31.5 - Risco de taxa de cdmbio e taxa de juros

Os valores contabeis dos principais instrumentos financeiros em moeda estrangeiras sdo:

31/12/2006 31/12/2005

Titulos e Valores Mobilidrios 106.644
Senior Notes (243.416) (266.493)
243.416) (159.849)

Parte dos empréstimos e financiamentos captados em moeda nacional sdo compostos de financiamentos junto a agéncias nacionais, Eletrobrés e BNDES.

Considerando que a taxa de mercado (ou custo de oportunidade do capital) é definida por esses Agentes, levando em conta o prémio de risco compativel com as atividades do setor e que, na impossibilidade de
buscar outras alternativas ou diferentes hipdteses de mercado e/ou metodologias para suas estimativas, face aos negdcios da Companhia e as peculiaridades setoriais, o valor de mercado desta parcela de
empréstimos internos, aproxima-se ao seu valor contabil, assim como os demais ativos e passivos financeiros avaliados.

Conforme mencionado na nota 17, foram captados recursos em moeda estrangeira (ddlar norte-americano), sendo o endividamento e o resultado das operagdes, significativamente afetados pelo fator de risco
de mercado da taxa de cdmbio (ddlar norte-americano).

Este risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de cdmbio, que aumentem os saldos do passivo em moeda estrangeira.

A exposigéo liquida dos instrumentos financeiros da Companhia, a este fator de risco, é a seguinte:

Valor contabil Valor de mercado
31/12/2006 31/12/2005 3171272006 3171272005
Sénior Notes (243.416) (266.493) (248.382) (252.502)
Ativos em Ddlar 106.644 120.124
Exposigéo liquida (243.416) (159.849) (248.382) (132.378)

O método de mensuragdo utilizado para determinagdo do valor justo da obrigagéo foi o de cotagdes realizadas até as datas dos balangos, de transagbes de Senior Notes (Fonte BFV), registradas em Nova York,
E.U.A. e, para os ativos em ddlar norte-americano em 31 de dezembro de 2005, foi utilizada a cotagdo de mercado dos contratos.

32 - Universalizagdo do servigo publico de energia elétrica

Através da Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002, o Governo Federal instituiu o Programa Nacional de Universalizagédo de acesso a Energia Elétrica a todos que possuem carga até 50 kW sem nenhum 6nus. Na
area de concessdo da Escelsa o prazo é de viabilizar o atendimento até 2008.

Na area urbana foram realizados atendimentos em todos os municipios da drea de concessdo, de acordo com a Resolugédo 223/ANEEL, de 29 de abril de 2003, com investimentos de R$11.262, para
atendimento a 101.792 domicilios. Na area rural, foram atendidos 35.855 novos clientes, com aplicagdo de R$115.046.

Como forma de antecipar o atendimento da parcela da populagdo de menor renda da area rural o Governo Federal instituiu através do Decreto n® 4.873, de 11 de novembro de 2003, o Programa - “Luz para
Todos”, visando proporcionar o acesso ao servigo publico de energia elétrica até 2008.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

Para operacionalizar o programa foi assinado em 21 de maio de 2004, Termo de compromisso entre o Ministério de Minas e Energia, governo do estado e Escelsa, com a interveniéncia da Eletrobras e ANEEL,
para atendimento a 10.594 domicilios na &rea rural de concessdo da empresa, o qual foi posteriormente aditado para estender o atendimento a 22.984 domicilios, no periodo de maio de 2004 a maio de 2007,
com financiamento de 65% com recurso da RGR (financiamento), 10% recursos de subvengao econdémica CDE (fundo perdido), 15% agente executor e 10% governo do estado.

Para a sua execugdo foram assinados os seguintes instrumentos:

e Em 21 de maio de 2004 foi firmado contrato com a Eletrobras ECF-031/2004 no valor de R$35.732 sendo R$30.968 de recursos da RGR (financiamento) e R$4.764 de recursos da CDE (fundo perdido).

* Em 20 de novembro de 2005 foi firmado contrato com a Eletrobras ECF-106/2005, no valor de R$58.044 sendo R$50.305 de recursos da RGR (financiamento) e R$7.739 de recursos da CDE (fundo perdido).

e Em 29 de abril de 2004 e 10 de dezembro de 2005, foram firmados os convénios n® 027/2004 e 054/2005 com o governo do estado que estabelece as premissas para atendimento de 23.126 novos
consumidores, consoante com a parcela de participagao do estado na implantagdo do programa, conforme estabelecido no Termo de compromisso.

O total do investimento contemplando a participagéo do agente executor até 31 de dezembro de 2006 foi de R$126.308 para atendimento a 137.647 novos clientes.

33 - Reajuste tarifario

A ANEEL, em reunido publica ocorrida em 3 de agosto de 2006, aprovou o relatério que autoriza o reajuste médio das tarifas da Escelsa, em 16,67% para o periodo entre agosto/06 a julho/07, englobando
todas as classes de consumo.

Considerando-se ajustes financeiros ja incluidos nas tarifas da Escelsa, associados a recuperacdo relativas a periodos passados, cujo reconhecimento contabil impactou positivamente o resultado do exercicio
em aproximadamente R$27.600, o reajuste tarifario médio efetivo nas faturas de energia elétrica foi de 11,4%, aplicado de forma diferenciada para os diversos grupos de clientes, devido a politica de
realinhamento tarifario promovido pelo Governo Federal para eliminagdo gradual do subsidio cruzado existente entre as classes consumidoras.

Dessa forma, a ANEEL informou que os consumidores de alta tensdo (essencialmente grandes consumidores, comerciais e industriais) tiveram indices de reajuste de, em média, 15,28%, superiores aos
consumidores de baixa tenséo de, em média, 8,29%.

No processo de reajuste tarifario, a ANEEL considera a variagdo de custos que as empresas experimentaram no decorrer de doze meses anteriores. A formula de calculo inclui custos gerencidveis, sobre os
quais incide o IGP-M ajustado pelo Fator X, e custos ndo gerencidveis, como energia comprada de geradoras, Conta de consumo combustivel (CCC), Reserva global de reversdo (RGR), Taxa de fiscalizagéo e
Encargos de transmiss&o, além de ajustes financeiros reconhecidos pela ANEEL na Conta de Variagdo de Itens da Parcela “A” (CVA) e outros instrumentos.

34 - Revisdo tarifaria periddica - fato relevante

A Resolugao Normativa ANEEL n° 234, de 31 de outubro de 2006, estabeleceu novos conceitos e diretrizes gerais a serem observadas pelas concessionarias do servigo publico de energia elétrica por ocasido
das revisoes tarlfarlas periddicas, previstas nos termos da Ieg|s|a<;ao

Em conseqiéncia, as principais alteragdes introduzidas foram:

« Blindagem da Base de Remuneragdo Regulatdria - BRR aprovada no ciclo anterior (BRR anterior);

¢ Expurgo de baixas ocorridas entre as datas-base do 3° e 49 ciclos;

» Atualizagdo dos valores remanescentes da BRR anterior pelo IGP-M;

« Consideragdo dos efeitos da depreciagdo acumulada ocorrida entre as datas-base do 3° e 49 ciclos; e

* Adigdes ocorridas entre as datas-base do 39 e 49 ciclos.

Destaque-se, também, o tratamento fixado ao saldo da conta Obrigagdes vinculadas a Concessdo (Nota 14), que passaréo a ser amortizadas as mesmas taxas de depreciacdo dos demais ativos em servigo,
mediante a utilizagéo de uma taxa média, a partir da proxima revisdo tarifaria periddica (20 ciclo), de forma que tal depreciagdo passe a anular os efeitos da depreciagdo dos bens a ela vinculados, incorporados
ao Imobilizado em Servigo, e ndo serd considerada na formacao da tarifa a partir do préximo ciclo revisional, como ocorria no passado.

A taxa de remuneragdo dos ativos remuneraveis, definida com base no custo médio ponderado de capital (WACC), foi revista, passando de 11,26 % para 9,98%, em termos reais, ja descontada a inflagéo e os
impostos.

A Companhia encontra-se avaliando detalhadamente os impactos dessa normatizagdo nos negocios da Empresa, razdo pela qual,
demonstragdes financeiras vindouras.

neste momento, ndo procedeu a estimativa dos efeitos sobre as
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Ao Elétricas S.A. - Escelsa em 31 de dezembro de 2006 e 2005, os resultados de suas operagoes, as
Conselho de Administragdo e Acionistas da mutagBes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, correspondentes
Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. - Escelsa aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Vitdria - ES 4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de formarmos uma opinido sobre as
1. Examinamos os balangos patrimoniais da Espirito Santo Centrais Elétricas S.A.- Escelsa, demonstragbes financeiras acima referidas, tomadas em conjunto. As demonstragdes do valor

levantados em 31 de dezembro de 2006 e 2005, e as respectivas demonstragdes de resultados, das
mutagbes do patriménio liquido e das origens e aplicagbes de recursos, correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras.

. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e

compreenderam: (@) o planejamento do trabalho, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatagédo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contdbeis mais representativas
adotadas pela Administragdo da Companhia, bem como da apresentagdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente,

em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Espirito Santo Centrais

adicionado e dos fluxos de caixa referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e
2005 representam informagdes complementares aquelas demonstragdes, as quais ndo sdo
requeridas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e estdo sendo apresentadas para possibilitar
uma analise adicional. Essas informagbes complementares foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria aplicados as demonstragdes financeiras e, em nossa opinido, estédo
apresentadas, em todos os aspectos relevantes, adequadamente em relagdo as demonstragdes
financeiras acima referidas, tomadas em conjunto.
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