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As administracdoes de EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A. (“Energias do Brasil”), ESPIRITO
SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA (“Escelsa”) e EMPRESA ENERGETICA
DE MATO GROSSO DO SUL S.A. — ENERSUL (“Enersul”), nos termos e para os fins da
Instrugdo CVM n° 358, de 03.01.2002, e da Instrugdo CVM n° 319, de 03.12.1999, vém a piiblico
informar que foi celebrado nesta data, pelas administracdes das mesmas e ainda da CASTELO
ENERGETICA S.A. - CESA (“Cesa”), ENERGEST S.A. (“Energest”’), MAGISTRA
PARTICIPACOES S.A. (“Magistra”), OCHOLA PARTICIPACOES LTDA. (“Ochola”) e
ENERCORP - SERVICOS CORPORATIVOS LTDA. (“Enercorp”), todas sociedades do Grupo
EDP (Energias do Brasil, Escelsa, Enersul, Cesa, Energest, Magistra, Ochola e Enercorp sio
designadas conjuntamente como as “Sociedades”), o Instrumento de Justificacdo e Protocolo de
Cisdo Parcial e de Incorporacio de Acervo Cindido e de Sociedades (o “Protocolo”), o qual
estabelece os termos e condicdes da proposta de reorganizacdo societdria com vistas a segregacao
de atividades de geracdo, distribuicdo e transmissdo, conforme determina a Lei 10.848/04, a ser
submetida a suas respectivas Assembléias Gerais de acionistas ou sécios, conforme o caso (a
“Desverticalizacdo”).

I. EVENTOS SOCIETARIOS DA DESVERTICALIZACAQ: A Desverticalizagdo contemplard os
seguintes eventos societdrios, os quais deverao ocorrer sucessivamente na mesma data e na seguinte

ordem: (i) cis@o parcial da Escelsa, com incorporacdo do acervo cindido pela Energias do Brasil,
pela Cesa e pela Energest (a “Cisdo Parcial da Escelsa”); (ii) incorporagao, pela Energias do Brasil,
da Magistra, com a decorrente extingdo desta (a “Incorporacdo da Magistra”); (iii) cisdo parcial da
Enersul, com incorporacdo do acervo cindido pela Energest e pela Ochola (a “Cisdo Parcial da
Enersul”); e (iv) incorporacdo, pela Energest, da Enercorp, com a decorrente extincdo desta (a
“Incorporacido da Enercorp”™).

1I. JUSTIFICATIVAS PARA A DESVERTICALIZACAO: A Desverticalizacdo visa a atender
determinacdo legal aplicivel ao setor elétrico, conforme previsto nas Leis n° 9.074/95 e n°
10.848/04. Ademais, a Desverticalizacdo, conforme acima prevista, poderd proporcionar a
racionalizacdo e simplificacdo da estrutura societdria das empresas do grupo, trazendo beneficios de
ordem administrativa, econdmica e financeira, mediante a reducdo de despesas e aproveitamento de
sinergias.

I11. INFORMACOES COMUNS A TODAS AS OPERACOES

III.1  Critérios Utilizados para as Avaliacées: Para elaboragio das avaliagdes necessarias, foi
escolhida, ad referendum das assembléias gerais de acionistas ou sécios das Sociedades, conforme
o caso, a empresa especializada KPMG Auditores Independentes (a “Avaliadora”), a qual declarou
nao haver qualquer conflito ou comunhdo de interesses, atual ou potencial, com os acionistas ou
sécios controladores das Sociedades ou em face de acionista(s) ou sécio(s) minoritdrio(s) das



mesmas e demais sociedades do grupo EDP, seus respectivos sécios, com relacdo a
Desverticalizagio.

III.2 Custos da Desverticalizacdo: Estima-se que o custo da Desverticalizagdo, incluidas
despesas com publicagdes, elaboracido de laudos e honorarios de auditores, avaliadores, consultores
e advogados, serd de R$ 1.200.000,00.

III.3 Data-base a que se referem as Avaliacoes: Todas as avaliacdes elaboradas para os fins da
Desverticalizagao tiveram por data-base 30.04.2005.

III.4 Variacoes Patrimoniais: As variacdes dos itens patrimoniais cindidos ou incorporados
ocorridas entre 30.04.2005 e a data da aprovagdo da Desverticalizacdo serdo sempre absorvidas

pelas respectivas sociedades incorporadoras.

IV. ETAPAS DA DESVERTICALIZACAO

IV.1  Cisao Parcial da Escelsa e Incorporacao do Acervo Cindido pela Energias do Brasil,
pela Cesa e pela Energest

(a) Acervo Cindido: Os seguintes elementos ativos e passivos da Escelsa, abaixo indicados
com seus respectivos valores contabeis na data base de 30.04.2005, serdo cindidos e incorporados
pela Energias do Brasil, pela Cesa e pela Energest da seguinte forma (o “Acervo Cindido da
Escelsa™):

@) Parcela do Acervo Cindido da Escelsa a ser vertida a Energias do Brasil: ativos - (a)
investimento da Escelsa na Enersul, no valor contdbil de R$664.052.958,31; (b) investimento da
Escelsa na Magistra, no valor contdbil de R$3.431.713,11; (c) 4dgio registrado pela Escelsa em
relacdo ao investimento detido na Magistra no valor contdbil de R$227.007.430,90; (d)
investimento da Escelsa na ESC 90 Telecomunicagdes Ltda. (“ESC 90”), no valor contabil de
R$0,00; (e) investimento da Escelsa na Escelsa Participagdes S.A., no valor contdbil de
R$434.452,73; (f) investimento da Escelsa na TV a Cabo Vitéria S.A. (“TVIX”), no valor contébil
de R$0,00; (g) outros investimentos avaliados ao custo de aquisicdo, no valor contdbil de
R$36.461,04; (h) créditos da Escelsa com a Enersul, no valor contdbil de R$24.844.855,08; ¢
passivos — a) endividamento contraido pela Escelsa para a aquisicdo da Enersul, no valor contdbil
de R$826.103.758,08, dos quais R$802.691.910,69 correspondem ao principal e R$23.411.847,39
correspondem aos encargos da divida, observado o disposto no item IV.1 (g) abaixo; (b) dividendos
a pagar no valor contabil de R$51.718.423,74; e (c) provisdes relativas aos investimentos na ESC
90 e na TVIX, nos valores contdbeis de R$41.609.148,31 e R$375.541,04. O Acervo Cindido da
Escelsa a ser vertido para a Energias do Brasil totaliza R$1.000,00

(i1) Parcela do Acervo Cindido da Escelsa a ser vertida a Cesa: ativos - ativos de geragdo e
transmissdo detidos pela Escelsa, no valor contabil de R$36.549.033,09; e passivos — (a) passivos
da Escelsa relacionados a tais ativos, no valor contdbil de R$563.959,28; e (b) dividendos a pagar
que, quando incorporados, constituirdo divida da Cesa para com a Energias do Brasil no valor
contabil de R$35.984.073,81. O Acervo Cindido da Escelsa a ser vertido para a Cesa totaliza
R$1.000,00; e

(iii)  Parcela do Acervo Cindido da Escelsa a ser vertida a Energest: ativos - ativos de geracdo
detidos pela Escelsa, no valor contdbil de R$53.093.925,03; e passivos — (a) passivos da Escelsa
relacionados ao financiamento de tais ativos, no valor contdbil de R$25.562.985,88; (b) outros
passivos da Escelsa relacionados a provisdes para contingéncias trabalhistas, no valor contébil de
R$1.999.729,93; e (c) dividendos a pagar que, quando incorporados, constituirdo divida da Energest
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para com a Energias do Brasil no valor contabil de R$25.530.209,22. O Acervo Cindido da Escelsa
a ser vertido para a Energest totaliza R$1.000,00.

(b) Contratos de Compra e Venda de Energia: Com a cisdo parcial da Escelsa, serdo ainda
transferidos a Cesa e a Energest, conforme o caso, contratos de compra e venda de energia
relacionados aos ativos de geracao por elas incorporados, passando a Cesa e a Energest, conforme o
caso, a condi¢@o de sucessoras da Escelsa em relac@o a todos os direitos e obrigacdes previstos nos
referidos contratos.

(c) Inexisténcia de Aumento do Capital Social da Energias do Brasil: Tendo em vista que a
Energias do Brasil € detentora da totalidade do capital da Escelsa, a incorporacdo do Acervo
Cindido da Escelsa ndo acarretard aumento do capital social da Energias do Brasil, devendo a
parcela correspondente do investimento da Energias do Brasil na Escelsa ser cancelada.

(d) Aumento do Capital Social da Cesa: O capital social da Cesa, no valor de R$44.499.622,38,
serd aumentado para R$44.500.622,38, mediante a emissdao de 1 nova acdo ordindria, sem valor
nominal, sendo essa agdo integralizada com o Acervo Cindido da Escelsa a ser incorporado pela
Cesa, e atribuida ao acionista da Cesa, passando o capital social da Cesa a ser dividido em 10.001
acdes ordindrias, com a conseqiiente alteracio do Estatuto Social da Cesa.

(e) Aumento do Capital Social da Energest: O capital social da Energest, no valor de
R$58.360.022,86, sera aumentado para R$58.361.022,86, mediante a emissao de 28.090 novas
acoes ordindrias, sem valor nominal, sendo essas agdes integralizadas com o Acervo Cindido da
Escelsa a ser incorporado pela Energest, e atribuidas aos acionistas da Energest, na propor¢do de
suas respectivas participacdes no capital social da Energest, passando o capital social da Energest a
ser dividido em 56.229.779 agdes ordindrias, com a conseqiiente alteracdo do Estatuto Social da
Energest.

) Reduc¢do do Capital Social da Escelsa: Em decorréncia da cisdo parcial, o capital social da
Escelsa sera reduzido de R$376.024.629,74 para R$376.021.629,74, sem cancelamento de acdes,
uma redugdo, portanto, de R$3.000,00, com a conseqiiente alteracéo do Estatuto Social da Escelsa.

(2) Assuncdo de Divida da Escelsa pela Energias do Brasil: Parcela da divida contraida pela
Escelsa perante a EDP — Investments & Services Limited, no montante de US$317.106.589,77
acrescido dos encargos proporcionais incidentes, valor total este equivalente a R$826.103.758,08
em 30 de abril de 2005serd assumido pela Energias do Brasil. A divida da Escelsa com a Energias
do Brasil decorrente da referida assungdo faréd parte da parcela do Acervo Cindido da Escelsa a ser
incorporada pela Energias do Brasil, conforme o item IV.1.(a).(i) acima, o que acarretard a extin¢ao
da divida em questao.

(h) Sucessdo em Direitos e Obrigacdes: A Energias do Brasil, a Cesa e a Energest sucederdo a
Escelsa exclusivamente em relacdo aos elementos patrimoniais que constituem o Acervo Cindido da
Escelsa vertido para cada uma delas, nos termos do Protocolo.

IV.2 Incorporacao da Magistra pela Energias do Brasil

(a) Incorporagdo: Através da incorporacdo da Magistra, serd transferido a Energias do Brasil a
totalidade do patrimdnio da Magistra, com a sua conseqiiente extin¢ao.

(b) Avaliacdo: De acordo com o laudo de avaliacdo preparado pela Avaliadora, o valor liquido
do patrimonio liquido da Magistra a ser vertido a Energias do Brasil por incorporagdo corresponde a
R$3.431.713,11.



(c) Inexisténcia de Aumento do Capital Social da Energias do Brasil: Com a implementagado da
operagdo descrita no item IV.1 acima, a Energias do Brasil serd detentora da totalidade do capital
social da Magistra. Dessa forma, a incorporacdo da Magistra ndo acarretard aumento do capital
social da Energias do Brasil, devendo o investimento da Energias do Brasil na Magistra ser
cancelado.

(d) Sucessdo em Direitos e Obrigacdes: A Energias do Brasil sucederd a Magistra em todos os
direitos e obrigacdes da Magistra relacionados ao patrimdnio vertido a Energias do Brasil.

IV.3  Cisao Parcial da Enersul e Incorporacao do Acervo Cindido pela Energest e pela
Ochola

(a) Acervo Cindido: Os seguintes elementos ativos e passivos da Enersul, abaixo indicados
com seus respectivos valores contabeis na data base de 30.04.2005, serdo cindidos e incorporados
pela Energest e pela Ochola da seguinte forma (o “Acervo Cindido da Enersul”):

@) Parcela do Acervo Cindido da Enersul a ser vertida a Energest: ativo - investimento da
Enersul na Costa Rica Energética S.A., no valor contdbil de R$9.485.174,19; passivo — dividendos a
pagar originalmente a Escelsa, cujo crédito correspondente serd transferido a Energias do Brasil em
razdo da cisdo da Escelsa prevista no item IV.1 acima, no valor contdbil de R$9.484.174,19. O
Acervo Cindido da Enersul a ser vertido para a Energest totaliza R$1.000,00; e

(i1) Parcela do Acervo Cindido da Enersul a ser vertida a Ochola: ativos - ativos de geracdo
detidos pela Enersul, no valor contdbil de R$17.482.714,11; e passivos — (a) passivos da Enersul
relacionados ao financiamento e outras obrigacdes de tais ativos, no valor contdbil de
R$2.120.033,22; e (b) dividendos a pagar originalmente a Escelsa, cujo crédito correspondente serd
transferido a Energias do Brasil em razdo da cisdo da Escelsa prevista no item IV.1 acima, no valor
contdbil de R$15.360.680,89. O Acervo Cindido da Enersul a ser vertido para a Ochola totaliza
R$2.000,00.

(b) Contratos de Compra e Venda de Energia: Com a cisdo parcial da Enersul, serdo ainda
transferidos a Ochola contratos de compra e venda de energia relacionados aos ativos de geragdo
por ela incorporados, passando a Ochola a condi¢do de sucessora da Enersul em relacio a todos os
direitos e obrigacdes previstos nos referidos contratos.

© Aumento do Capital Social da Energest: O capital social da Energest, no valor de
R$58.361.022,86 serd aumentado para R$58.362.022,86, mediante a emissdo de 28.090 novas ag¢oes
ordindrias, sem valor nominal, sendo essas acdes integralizadas com o Acervo Cindido da Enersul a
ser incorporado pela Energest, e atribuidas aos socios da Energest, na propor¢do de suas respectivas
participacdes no capital social da Energest, passando o capital social da Energest a ser dividido em
56.257.869 agdes ordindrias, com a conseqiiente alteracdo do Estatuto Social da Energest.

(d) Aumento do Capital Social da Ochola: O capital social da Ochola, no valor de R$100,00,
serd aumentado para R$2.100,00, mediante a emissdo de 2.000 novas quotas, no valor nominal de
R$1,00 (um real) cada uma, sendo essas quotas integralizadas com o Acervo Cindido da Enersul a
ser incorporado pela Ochola, e atribuidas aos sécios da Ochola, na propor¢do de suas respectivas
participacdes no capital social da Ochola, passando o capital social da Ochola a ser dividido em
2.100 quotas, com a conseqiiente alteracdo do Contrato Social da Ochola.




(e) Reducdo do Capital Social da Enersul: Em decorréncia da cisdo parcial, o capital social da
Enersul serd reduzido de R$463.415.296,25 para R$463.412.296,25, sem cancelamento de acdes,
uma redugdo, portanto, de R$3.000,00, com a conseqiiente alteragdo do Estatuto Social da Enersul.

) Sucessdo: A Energest e a Ochola sucederdao a Enersul exclusivamente em relagdo aos
elementos patrimoniais que constituem o Acervo Cindido da Enersul vertido para cada uma delas.

(2) Alteracdo da Denominacdo Social e do Objeto Social da Ochola: Implementadas as
operagdes da Desverticalizagdo, o objeto social da Ochola serd adaptado de forma a incluir (i) as
atividades de geragdo, transmiss@o e comercializacdo de energia elétrica de qualquer origem e
natureza; (ii) a elaboragdo de estudos de viabilidade e projetos, promog¢do da construgdo, operacgao,
manutencao de usinas de geragdo e linhas de transmissdo e, bem assim, a realizagdo de quaisquer
outros servigos afins ou complementares relacionados ao seu objeto social; e (iii) a participagdo em

outras sociedades, negdcios e empreendimentos voltados a atividade energética. Ademais, a
denominacdo social da Ochola passard a ser Pantanal Energética Ltda.

IV.4 Incorporacao da Enercorp pela Energest

(a) Incorporagdo: Através da incorporacdo da Enercorp, serd transferido a Energest a totalidade
do patriménio da Enercorp, com a sua conseqiiente extingao.

(b) Avaliacdo: De acordo com o laudo de avaliacio preparado pela Avaliadora, o valor liquido
do patrimdnio liquido da Enercorp a ser vertido a Energest por incorporagdo corresponde a
R$5.742.739,42.

© Aumento do Capital Social da Energest: O capital social da Energest, no valor de
R$58.362.022,86, serd aumentado para R$64.104.762,28, mediante a emissdo de 161.312.905 novas
acOes ordindrias, sem valor nominal, sendo essas agOes integralizadas com o patrimonio da
Enercorp a ser incorporado pela Energest, e atribuidas aos acionistas da Energest, na propor¢ao de
suas respectivas participagdes no capital social da Energest, passando o capital social da Energest a
ser dividido em 217.570.774 a¢des ordindrias, com a conseqiiente alteracdo do Estatuto Social da
Energest.

(d) Sucessdo em Direitos e Obrigacdes: A Energest sucederd a Enercorp em todos os direitos e
obrigacdes da Enercorp relacionados ao patrimonio vertido a Energest.

V. APROVACOES SOCIETARIAS: A celebragio do Protocolo e os demais termos e
condi¢des da proposta de Desverticalizagdo foram aprovadas em reunides dos Conselhos de
Administracdo da Energias do Brasil, Escelsa, Enersul e Energest realizadas nesta data. A
Desverticalizagdo deverd ser submetida as Assembléias Gerais Extraordindrias da Energias do
Brasil, Escelsa, Enersul, Cesa, Energest e Magistra, bem como aos s6cios da Ochola e da Enercorp.

VL APROVACOES REGULATORIAS E OUTRAS: A Desverticalizagdo foi preliminarmente
aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (“ANEEL”), conforme Resolucdo
Autorizativa n° 164, de 25 de abril de 2005, estando seus termos e condicdes finais, determinados
na data-base de 30.04.2005, ainda sujeitos a aprovacdo pela Superintendéncia de Fiscalizagdo
Econdmica e Financeira da ANEEL. A Desverticalizacio estd sujeita a aprovacao das instituicdes

financeiras credoras das companhias envolvidas.

VII. DOCUMENTOS DISPONIBILIZADOS PARA CONSULTA: Os documentos relacionados a
Desverticalizacdo, incluindo o Protocolo e os laudos de avaliacio mencionados no presente Fato
Relevante, estardo disponiveis a partir de 15 junho de 2005 para consulta dos acionistas ou sécios



das Sociedades na sede de cada uma das Sociedades, na Comissdo de Valores Mobilidrios, na
Bovespa, bem como em suas respectivas paginas de internet.

Sdo Paulo, 13 de junho de 2005.

EDP - Energias do Brasil S.A.
Antonio José Sellare
Diretor Vice-Presidente de Financas e Relagdes com Investidores

Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. — Empresa Energética de Mato Grosso do Sul
ESCELSA S.A. - ENERSUL
Thomas Daniel Brull Thomas Daniel Brull
Diretor Administrativo-Financeiro e de Diretor Administrativo-Financeiro e de
Relacdes com Investidores Relacdes com Investidores



